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ค าย่อ ชื่อเต็ม 
  

บรษิัทฯ หรือ กิจการ หรือ SVI บรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 
คณุพงษศ์กัดิ์ หรือ ผูท้  าค าเสนอซือ้ คณุพงษ์ศกัดิ์ โล่หท์องค า 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากดั 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ส านกังาน ก.ล.ต. ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
การเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ การเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  
หนงัสือแสดงเจตนา หนงัสือแจง้ความประสงคก์ารเสนอซือ้หุน้สามญัของบรษิัทฯ เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัย์

ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยสมคัรใจ จากคุณ
พงษ์ศกัดิ์ โล่หท์องค า ฉบบัลงวนัท่ี 31 ตลุาคม 2568  

SVI TH โรงงาน SVI ประเทศไทย ด าเนินการโดย บรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 
Tohoku โรงงาน SVI Tohoku ประเทศไทย ด าเนินการโดย บรษิัท โทโฮก ุโซลชูั่น จ ากดั 
SVI AEC โรงงาน SVI ประเทศกมัพชูา ด าเนินการโดย SVI (AEC) Company Limited 
SVI USA โรงงาน SVI ประเทศสหรฐัอเมรกิา ด าเนินการโดย SVI Electronics (USA) LLC 
SVI EU โรงงาน SVI ภมูิภาคยโุรป ด าเนินการโดย SVI (Austria) GmbH และ SVI Slovakia S.R.O. 
กิจการรว่มคา้ หรือ AITC บรษิัท แอดวานซ ์อินเตอรค์อนเนคชั่น เทคโนโลยี จ ากดั 
ประกาศการเขา้ถือหลกัทรพัย ์
เพื่อ ครอบง ากิจการ หรือ ประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที ่
ทจ. 12/2554 

ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข 
และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 
2554 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม)  

ประกาศของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง 
แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมคัรใจ 
 

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุ้น 
โดยสมัครใจ พ.ศ. 2564 ซึ่งอาศัยอ านาจตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพยฯ์ เรื่อง  
การเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2564 ลงวนัท่ี 5 ตลุาคม 2564   

พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ พระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 (และที่มีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) 

พ.ร.บ. บรษิัทมหาชนจ ากดั พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
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29 ธันวาคม 2568 
 
เรียน ผูถื้อหุน้ของบรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 
 
เรื่อง รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 
 
ตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท” หรือ “กิจการ” หรือ “SVI”) ครัง้ที่ 7/2568 ซึ่งประชมุเมื่อ
วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ไดม้ีมติเห็นชอบใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเพิกถอน
หลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัยฯ์”) 
ตามที่ไดร้บัหนงัสือแจง้ความประสงคก์ารเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยสมัครใจ (“การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ”) จากคุณพงษ์ศักดิ์ โล่ห์ทองค า  
(“คุณพงษ์ศกัดิ์” หรือ “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) ฉบบัลงวนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ("หนงัสือแสดงเจตนา") โดยหนงัสือดงักล่าวระบุว่า 
คณุพงษ์ศกัดิ์ (ซึ่งถือหุน้สามญัในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดยีน รวมถึงบคุคลท่ีกระท าการรว่มกนั (Concert Party) รวมจ านวน 
1,683,117,432 หุน้1 คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ)  มีความ
ประสงคท์ี่จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่นทัง้หมด จ านวน 470,092,594 หุน้หรือคิดเป็น
ประมาณรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  
เนื่องดว้ยเหตผุลและวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนี ้
 
1. การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จะช่วยใหก้ารบริหารจดัการและการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  มีประสิทธิภาพและ 

ความคล่องตวัยิ่งขึน้ อนัเนื่องมาจากการลดขัน้ตอนการด าเนินการต่าง ๆ ของบรษิัทฯ ในฐานะที่เป็นบรษิัทจดทะเบียน 
รวมทัง้ลดค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทัง้ทางตรงและทางออ้ม รวมถึงทรพัยากรของบริษัทฯ ที่เก่ียวขอ้งกับการด ารง
สถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียน เช่น ค่าธรรมเนียมรายปีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มลู
ต่อนกัลงทนุ เป็นตน้ รวมถึงลดภาระดา้นกฎระเบียบและกฎหมายที่บรษิัทฯ ตอ้งปฏิบตัิตาม 

2. ในปัจจุบัน ปริมาณการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ์ มีจ านวนไม่มากนัก การเพิกถอนหลักทรัพย์ 
ของบริษัทฯ จะเป็นประโยชนต์่อสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ โดยจะช่วยเพิ่มทางเลือกและโอกาสในการ
ขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ 

3. การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะเป็นทางเลือกใหผู้้ถือหุ้นรายย่อยในการขายหุ้นของบริษัทฯ ไดต้ามจ านวน 
ที่ต้องการ ในราคาที่เหมาะสมตามที่ก าหนดในค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ทั้งนี ้ เพื่อลด 
ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานท่ีมคีวามผนัผวน ซึ่งอาจส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตอ้งรบัภาระการเพิ่มทนุเพิ่มเติม 

4. การระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในสถานการณปั์จจบุนัของบรษิัทฯ มีประสิทธิภาพลดลง เนื่องจากผลการด าเนินงาน
มีความผันผวน และแนวโนม้ผลประกอบการในอนาคตมีความไม่แน่นอนซึ่งเป็นผลจากหลายปัจจัย เช่น ภาวะความ
ขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตร ์ความตงึเครียดทางการคา้ และก าลงัซือ้ที่ลดลงภายใตค้วามไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลก 

 
1 ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุน้ของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเอง จ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ผ่านคัสโตเดียนชื่อ MORGAN 
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุ้น (3) ผ่านคัสโตเดียนชื่ อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED จ านวน 
125,000,000 หุ้น และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ ซึ่งถือหุ้น
ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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อย่างไรก็ดี ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ จะยงัมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด และจะยงัคงปฏิบตัิ
ตามกฎหมายและหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
คุณพงษ์ศกัดิ์มีความประสงคท่ี์จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่นทัง้หมด จ านวน 470,092,594 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ในราคาเสนอซือ้หุน้ที่ราคา 7.50 บาท 
ต่อหุน้ รวมมลูค่าการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ประมาณ 3,525.69 ลา้นบาท ซึ่งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุ 
ที่ค  านวณไดต้ามวิธีการก าหนดราคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 
พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554”) 2 ซึ่งประกอบดว้ย 4 
วิธี ไดแ้ก่ (1) ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับผูท้  าค าเสนอซือ้ และบุคคลตาม
มาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลกัทรพัย์
ฯ”) ของบุคคลดงักล่าว ไดหุ้น้นัน้มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัที่ยื่นค าเสนอซือ้หุน้ต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) (2) ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บริษัทฯ ในระหว่าง 5 วนัท า
การก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (3) มลูค่า
สินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ โดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงให้สะทอ้นราคาตลาดล่าสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของ
บริษัทฯ นัน้แลว้ และ (4) มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิของกิจการซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ของผูท้  าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ราคาเสนอซือ้อาจเปล่ียนแปลงไดห้ากเกิดเหตกุารณใ์ด ๆ อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิด
ความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของบริษัทฯ หรือต่อราคาหุน้ของบริษัทฯ หรือเหตุการณซ์ึ่งส่งผลกระทบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อการก าหนดราคาเสนอซือ้ หรือเหตุการณอ์ื่นใดตามที่ก าหนดในไวใ้นกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม  
การก าหนดราคาเสนอซือ้สดุทา้ยจะเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 
 
ทั้งนี ้คุณพงษ์ศักดิ์จะด าเนินการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ ภายหลังจากที่เงื่อนไข
ดงัต่อไปนีส้  าเร็จครบถว้น คือ (1) คุณพงษ์ศกัดิ์จะตอ้งไดร้บัการสนบัสนนุทางการเงินจากสถาบนัการเงิน เพ่ือการท าค าเสนอ
ซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ทั้งนี ้จากขอ้มลูท่ีบริษัทฯ รบัทราบ ปัจจุบันคุณพงษ์ศกัดิ์ไดร้บัการสนับสนุนทาง
การเงินจากสถาบันการเงินเพื่อการท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ และอยู่ระหว่างการจัดท า
เอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงคุณพงษ์ศักดิ์ยงัคงมีหนา้ท่ีในการปฏิบัติตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขก่อนการเบิกเงินกูแ้ละระเบียบ
ภายในของสถาบนัการเงินดว้ย (2) การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ของบรษิัทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ และตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คดัคา้น
การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ เกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งมีก าหนด
ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 ในวันที่ 13 มกราคม 2569 และ (3) การไดร้บัอนุญาต อนุมัติ และ/หรือ ผ่อนผัน จาก
หน่วยงานก ากบัดแูลและหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งในการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ รวมถึงตลาดหลกัทรพัยฯ์ สถาบนัการเงิน 
และคู่สัญญาอื่นใดภายใต้สัญญาที่เก่ียวข้อง (ในกรณีที่จ  าเป็น)  โดยคุณพงษ์ศักดิ์จะด าเนินการท่ีเก่ียวกับการเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนขา้งตน้ ส าเรจ็ลง  

 
2 ตามขอ้มูลที่เปิดเผยในแบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน (แบบ F10-6) ของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินของผูท้  า 
ค าเสนอซือ้ คือ บริษัทหลกัทรพัย ์กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
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อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ อาจไม่ไดแ้สดงเจตนาขายหุน้สามัญของบริษัทฯ ตามค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง
บริษัทฯ (“แบบ 247-4”) ครบทุกราย ดงันัน้ จึงมีความเป็นไปไดท่ี้คุณพงษ์ศกัดิ์จะไม่สามารถซือ้หุน้ของบริษัทฯ ไดค้รบทัง้หมด
เมื่อสิน้สดุระยะเวลาเสนอซือ้ 
 
นอกจากนี ้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่  7/2568 เมื่อวันที่  31 ตุลาคม 2568 ได้มีมติอนุมัติโดยความเห็นชอบ 
ของกรรมการอิสระที่ไม่มีส่วนไดเ้สียใหแ้ต่งตัง้บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากดั (“ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ”) ซึ่งเป็น
ที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(“ส านกังาน 
ก.ล.ต.”) เพื่อ (1) จดัเตรียมและใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อประกอบการพิจารณาเก่ียวกบัการเพิกถอนหลกัทรพัย์
ของบรษิัทฯ (2) ใหค้วามเห็นประกอบการท าความเห็นของกิจการต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ 
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามแบบ 250-2 ทัง้นี ้การท าหนา้ที่ของ IFA ตามขอ้ (2) จะเกิดขึน้
ภายหลงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ อนมุตัิและแจง้ผลการอนมุตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ และคณุพงษ์ศกัดิ์ไดย้ื่นค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยเ์พื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ แลว้  
 
ในการพิจารณาเพื่อใหค้วามเห็นดังกล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษาและจดัท าขอ้มูลที่ไดจ้ากการสัมภาษณ ์และ
เอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ รวมถึงขอ้มลูที่เผยแพร่ต่อสาธารณชนทั่วไป นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึง
สภาวะเศรษฐกิจ ณ ปัจจบุนั ในการพิจารณาเพื่อใหค้วามเห็นในการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ดงันัน้ หากขอ้มลูที่ใชใ้นการศกึษา
นีม้ีการเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับการเขา้ท า
รายการเปล่ียนแปลงตามไปดว้ย ซึ่งขอ้มลูที่ใชใ้นการจดัท ารายงานฉบบันี ้ไดแ้ก่ 
 
• มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SVI ครั้งที่  7/2568 เมื่อวันที่  31 ตุลาคม 2568 และสารสนเทศที่เก่ียวข้อง 

กบัการเขา้ท ารายการ  
• ข้อมูลข่าวสารที่เก่ียวข้องกับการเข้าท ารายการ ซึ่งเผยแพร่ผ่านระบบข้อมูลของตลาดหลักทรัพยฯ์  และ/หรือเว็บไซต ์

ของบรษิัทฯ และ/หรือท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ 
• แบบแสดงรายการขอ้มลู / รายงานประจ าปี 2567 (แบบ 56-1 One Report) ของบรษิัทฯ  
• งบการเงินของบริษัทฯ ที่ผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานจากผูส้อบบญัชีไดร้บัอนุญาต ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 

2565 - 2567 และส าหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2567 - 2568 
• งบการเงินภายในของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 - 2567 และส าหรบังวด 9 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 

กนัยายน 2567 - 2568 
• รายงานประเมินทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระและการสมัภาษณผ์ูท้ี่เก่ียวขอ้ง 
• ประมาณการทางการเงินของบรษิัทฯ และ AITC ที่จดัท าโดยผูบ้รหิาร 
• ขอ้มลูเก่ียวกบัธุรกิจของกิจการ และ ภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ 
• ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ของบรษิัทฯ 
• ข้อมูลและเอกสารที่ไดร้ับจากบริษัทฯ เช่น แผนงานและการศึกษาความเป็นไปได ้(Feasibility Study) ของโครงการ 

ของกิจการรว่มคา้ที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้งและยงัไม่เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์เป็นตน้ 
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นอกจากนี ้การจดัท าความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่ภายใตส้มมติฐาน ดงันี ้
 
• ข้อมูลและเอกสารทั้งหมด ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดร้ับจากบริษัทฯ รวมถึงข้อมูลที่ไดจ้ากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร 

ของบริษัทฯ มีความครบถว้น ถูกตอ้ง เป็นจริง และความเห็นท่ีแสดงไวส้ามารถเชื่อถือไดแ้ละใกลเ้คียงกับสภาพความจริง 
ณ ปัจจบุนั และเป็นการพิจารณาจากสภาวะทางเศรษฐกิจและขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจบุนัในขณะที่ท าการศกึษาเท่านัน้ 

• ไม่มีเหตุการณใ์ดที่ไดเ้กิดขึน้ หรือก าลังจะเกิด หรือมีความเป็นไปไดว้่าจะเกิด ที่อาจจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ  
ต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของบรษิัทฯ 
 

อย่างไรก็ดี การประเมินมลูค่ายตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ SVI มีปัจจยัที่ใชป้ระกอบสมมติฐานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ที่อาจมีความไม่แน่นอน และ/หรือ มีความผนัผวน ตวัอย่างเช่นปัจจยัดงัต่อไปนี ้
 
• ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคของประเทศที่เก่ียวข้อง ไดแ้ก่ อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP)  

อัตราเงินเฟ้อ และภาวะเศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจส่งผลต่ออุปทาน และอุปสงค ์รวมถึงก าลังซือ้และค าสั่งซือ้ของลูกค้า  
ในอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงนิตราตา่งประเทศ โดยเฉพาะค่าเงินบาทเทียบกบัดอลลารส์หรฐั และยโูร ซึ่งอาจส่งผล
กระทบต่อรายไดแ้ละตน้ทนุของบรษิัทฯ  

• อุปสงคส์ าหรับบริการประกอบแผงวงจรและผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส ์(EMS) ของลูกคา้แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม เช่น 
อุปกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคม อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกสย์านยนต ์ระบบควบคุมอุตสาหกรรม และอุปกรณ์ทางการแพทย ์  
ซึ่งอาจกระทบต่อโครงสรา้งรายได ้และอตัราการเติบโตของรายไดใ้นอนาคต 

• อัตราการใช้ก าลังการผลิตของแต่ละโรงงาน โดยเฉพาะโรงงานใหม่ที่ด  าเนินการมาเป็นระยะเวลาสั้น ๆ ซึ่งอาจยังมี  
ความไม่แน่นอนของประสิทธิภาพและตน้ทนุคงที่ต่อหน่วย 

• ความสามารถในการรักษาระดับอัตราก าไรในอนาคต ซึ่งอาจไดร้ับผลกระทบจากภาวะการแข่งขัน การเปล่ียนแปลง  
ของเทคโนโลยี ตน้ทนุค่าวตัถดุิบ ค่าแรงงาน ค่าไฟฟ้า และค่าขนส่ง เป็นตน้ 

• สิทธิประโยชนท์างภาษีและการส่งเสรมิการลงทนุ (BOI Privileges) ซึ่งอาจหมดอายหุรือไม่ไดร้บัการต่ออาย ุส่งผลใหภ้าระ
ภาษีของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ 

• ความเส่ียงของโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง หรือโรงงานใหม่ที่ยงัไม่เริ่มเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์ซึ่งท าใหย้งัไม่มี  
ผลการด าเนินงานในอดีตส าหรบัใชป้ระกอบการพิจารณา 

• มลูค่าตลาดของที่ดิน อาคาร และอปุกรณข์องบรษิัทฯ ในอนาคต ซึ่งอาจแตกต่างจากมลูค่าตลาด ณ ปัจจบุนั  
• อายุการใช้งานสินทรัพย์ (Asset Life) และเงินลงทุนเพื่อซ่อมบ ารุงหรือทดแทนเครื่องจักร ที่จ  าเป็นต่อการรักษา

ประสิทธิภาพการผลิตใหส้ามารถด าเนินงานไดใ้นระยะยาว 
• การเปล่ียนแปลงของกฎระเบียบและมาตรฐานส่ิงแวดลอ้มของประเทศคู่คา้ เช่น สหรฐัอเมริกา ยุโรป และจีน เป็นตน้  

ซึ่งอาจส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งปรบักระบวนการผลิต หรือลงทนุเพิ่มเติมเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัขอ้ก าหนดดงักล่าว 
• ความไม่แน่นอนของผลการด าเนินงานในอนาคต เช่น โครงการของกิจการร่วมคา้ของบริษัทฯ ที่อยู่ในช่วงพัฒนาและ

ก่อสรา้งโรงงาน หรือ โครงการลงทุนเพิ่มเติมในอนาคต เป็นตน้ อันเป็นข้อจ ากัดของการจัดท าประมาณการผลการ
ด าเนินงานในอนาคต ที่อาจยงัมีความไม่แน่นอน และไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตส าหรบัอา้งอิง 
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ดงันัน้ ในกรณีที่ขอ้มลูและเอกสารที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดร้บัดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือ  
ไม่ครบถว้น และ/หรือ มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อผลการประเมินมลูค่ายตุิธรรม และ
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นในครัง้นี ้ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยันถึง
ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนาคตจากความผนัผวนของปัจจยัดงักล่าวได ้อีกทัง้ ความเห็นของที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระในครัง้นี ้มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ต่อการเขา้ท ารายการดงัรายละเอียดขา้งตน้
เท่านั้น โดยการตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติส าหรับการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้อยู่ในดุลยพินิจของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ  
เป็นส าคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรศกึษาขอ้มลูและพิจารณาเหตผุล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจยัความเส่ียง ขอ้จ ากดั และความเห็นในประเด็น
พิจารณาต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการดงักล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ดว้ยความ
รอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นนีม้ิได้
เป็นการรบัรองผลส าเร็จของการเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้ง
รบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม  
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด  
ดงัแสดงในหนา้ถดัไป 
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บทสรุปผู้บริหาร 

 
ตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท” หรือ “กิจการ” หรือ “SVI”) ครัง้ที่ 7/2568 ซึ่งประชมุเมื่อ
วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ไดม้ีมติเห็นชอบใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเพิกถอน
หลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัยฯ์”) 
ตามที่ไดร้บัหนงัสือแจง้ความประสงคก์ารเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยสมัครใจ (“การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ”) จากคุณพงษ์ศักดิ์ โล่ห์ทองค า  
(“คุณพงษ์ศกัดิ์” หรือ “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) ฉบบัลงวนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ("หนงัสือแสดงเจตนา") โดยหนงัสือดงักล่าวระบุว่า 
คณุพงษ์ศกัดิ์ (ซึ่งถือหุน้สามญัในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดยีน รวมถึงบคุคลท่ีกระท าการรว่มกนั (Concert Party) รวมจ านวน 
1,683,117,432 หุน้1 คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ)  มีความ
ประสงคท์ี่จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่นทัง้หมด จ านวน 470,092,594 หุน้หรือคิดเป็น
ประมาณรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  
เนื่องดว้ยเหตผุลและวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนี ้
 
1. การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จะช่วยใหก้ารบริหารจดัการและการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  มีประสิทธิภาพและ 

ความคล่องตวัยิ่งขึน้ อนัเนื่องมาจากการลดขัน้ตอนการด าเนินการต่าง ๆ ของบรษิัทฯ ในฐานะที่เป็นบรษิัทจดทะเบียน 
รวมทัง้ลดค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทัง้ทางตรงและทางออ้ม รวมถึงทรพัยากรของบริษัทฯ ที่เก่ียวขอ้งกับการด ารง
สถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียน เช่น ค่าธรรมเนียมรายปีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มลู
ต่อนกัลงทนุ เป็นตน้ รวมถึงลดภาระดา้นกฎระเบียบและกฎหมายที่บรษิัทฯ ตอ้งปฏิบตัิตาม 

2. ในปัจจุบัน ปริมาณการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ์ มีจ านวนไม่มากนัก การเพิกถอนหลักทรัพย์  
ของบริษัทฯ จะเป็นประโยชนต์่อสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ โดยจะช่วยเพิ่มทางเลือกและโอกาสในการ
ขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ 

3. การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะเป็นทางเลือกใหผู้้ถือหุ้นรายย่อยในการขายหุ้นของบริษัทฯ ไดต้ามจ านวน 
ที่ต้องการ ในราคาที่เหมาะสมตามที่ก าหนดในค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ทั้งนี ้ เพื่อลด 
ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานท่ีมคีวามผนัผวน ซึ่งอาจส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตอ้งรบัภาระการเพิ่มทนุเพิ่มเติม 

4. การระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในสถานการณปั์จจบุนัของบรษิัทฯ มีประสิทธิภาพลดลง เนื่องจากผลการด าเนินงาน
มีความผันผวน และแนวโนม้ผลประกอบการในอนาคตมีความไม่แน่นอนซึ่งเป็นผลจากหลายปัจจัย เช่น ภาวะความ
ขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตร ์ความตงึเครียดทางการคา้ และก าลงัซือ้ที่ลดลงภายใตค้วามไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลก 
 

อย่างไรก็ดี ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ จะยงัมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด และจะยงัคงปฏิบตัิ
ตามกฎหมายและหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งต่อไป 

 
1 ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุน้ของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเอง จ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ผ่านคัสโตเดียนชื่อ MORGAN 
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุ้น (3) ผ่านคัสโตเดียนชื่ อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED จ านวน 
125,000,000 หุ้น และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ ซึ่งถือหุ้น
ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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คุณพงษ์ศกัดิ์มีความประสงคท่ี์จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่นทัง้หมด จ านวน 470,092,594 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ในราคาเสนอซือ้หุน้ที่ราคา 7.50 บาท 
ต่อหุน้ รวมมลูค่าการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ประมาณ 3,525.69 ลา้นบาท ซึ่งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุ 
ที่ค  านวณไดต้ามวิธีการก าหนดราคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 
พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554”) 2 ซึ่งประกอบดว้ย 4 
วิธี ไดแ้ก่ (1) ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับผูท้  าค าเสนอซือ้ และบุคคลตาม
มาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลกัทรพัย์
ฯ”) ของบุคคลดงักล่าว ไดหุ้น้นัน้มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัที่ยื่นค าเสนอซือ้หุน้ต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) (2) ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บริษัทฯ ในระหว่าง 5 วนัท า
การก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (3) มลูค่า
สินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ โดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงให้สะทอ้นราคาตลาดล่าสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของ
บริษัทฯ นัน้แลว้ และ (4) มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิของกิจการซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ของผูท้  าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ราคาเสนอซือ้อาจเปล่ียนแปลงไดห้ากเกิดเหตกุารณใ์ด ๆ อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิด
ความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของบริษัทฯ หรือต่อราคาหุน้ของบริษัทฯ หรือเหตุการณซ์ึ่งส่งผลกระทบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อการก าหนดราคาเสนอซือ้ หรือเหตุการณอ์ื่นใดตามที่ก าหนดในไวใ้นกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง  อย่างไรก็ตาม  
การก าหนดราคาเสนอซือ้สดุทา้ยจะเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 
 
ทั้งนี ้คุณพงษ์ศักดิ์จะด าเนินการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ ภายหลังจากที่เงื่อนไข
ดงัต่อไปนีส้  าเร็จครบถว้น คือ (1) คุณพงษ์ศกัดิ์จะตอ้งไดร้บัการสนบัสนนุทางการเงินจากสถาบนัการเงิน เพ่ือการท าค าเสนอ
ซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ทั้งนี ้จากขอ้มลูท่ีบริษัทฯ รบัทราบ ปัจจุบันคุณพงษ์ศกัดิ์ไดร้บัการสนับสนุนทาง
การเงินจากสถาบันการเงินเพื่อการท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ และอยู่ระหว่างการจัดท า
เอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงคุณพงษ์ศักดิ์ยงัคงมีหนา้ท่ีในการปฏิบัติตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขก่อนการเบิกเงินกูแ้ละระเบียบ
ภายในของสถาบนัการเงินดว้ย (2) การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ของบรษิัทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ และตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คดัคา้น
การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ เกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งมีก าหนด
ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 ในวันที่ 13 มกราคม 2569 และ (3) การไดร้บัอนุญาต อนุมัติ และ/หรือ ผ่อนผัน จาก
หน่วยงานก ากบัดแูลและหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งในการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ รวมถึงตลาดหลกัทรพัยฯ์ สถาบนัการเงิน 
และคู่สัญญาอื่นใดภายใต้สัญญาที่เก่ียวข้อง (ในกรณีที่จ  าเป็น)  โดยคุณพงษ์ศักดิ์จะด าเนินการท่ีเก่ียวกับการเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนขา้งตน้ ส าเร็จลง อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ อาจไม่ไดแ้สดงเจตนาขายหุน้
สามญัของบรษิัทฯ ตามค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (“แบบ 247-4”) ครบทกุราย ดงันัน้ จึงมีความเป็นไปไดท้ี่
คณุพงษ์ศกัดิ์จะไม่สามารถซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ไดค้รบทัง้หมดเมื่อสิน้สดุระยะเวลาเสนอซือ้ 
 

 
2 ตามขอ้มูลที่เปิดเผยในแบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน (แบบ F10-6) ของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินของผูท้  า 
ค าเสนอซือ้ คือ บริษัทหลกัทรพัย ์กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
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จากการวิเคราะหข์องที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของการขอเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ออกจาก
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการขอเพิกหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ 
ในครัง้นี ้มีความสมเหตุสมผล เนื่องจาก 
 
1. ราคาเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่ 7.50 บาทต่อหุน้ มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่สูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของหุ้น

สามญัของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts 
Approach: SOTP) โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม เนื่องจากสามารถสะทอ้น
ถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของ SVI ในอนาคต ทัง้ในส่วนของ ธุรกิจประกอบผลิตภณัฑป์ระเภท
วงจรไฟฟ้า และผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป (EMS) ซึ่งด าเนินงานภายใต้ SVI และบริษัทย่อย ธุรกิจผลิต
แผ่นวงจรพิมพ ์PCB ซึ่งด าเนินการภายใตก้ิจการรว่มคา้ ซึ่งเป็นโครงการท่ีอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง โดยยงัไม่เริ่มด าเนินการ
เชิงพาณิชย ์รวมถึงมูลค่าตลาดของสินทรพัย์ที่ ณ ปัจจุบัน ไม่ไดใ้ชใ้นการประกอบธุรกิจ  ทั้งนี ้ผลการประเมินมูลค่า
ยุติธรรมของหุน้สามัญของบริษัทฯ อยู่ในช่วง 6.43 - 7.16 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากับ 
6.79 บาทต่อหุน้ ทัง้นี ้ผลการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของบรษิัทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้ 

 
สรุปการเปรียบเทยีบราคาประเมินหุน้สามัญของบริษทัฯ กบัราคาเสนอซือ้หลกัทรัพย ์

วิธีการค านวณหาราคาหุน้ 
ความเหมาะสม
ของวธิีประเมิน 

ราคาประเมิน 
โดย IFA 

(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้  
(บาทต่อหุน้) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม 3.52 

7.50 

(53.02) 
2. วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี ไม่เหมาะสม 4.36 (41.81) 
3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม 6.02 - 7.68 (19.71) - 2.37 
4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด     

- วิธีอตัราส่วน P/BV ไม่เหมาะสม 2.90 - 3.64  (61.40) - (51.40) 
- วิธีอตัราส่วน P/E ไม่เหมาะสม 4.66 - 6.33 (37.90) - (15.59) 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA ไม่เหมาะสม 2.59 - 3.24  (65.48) - (56.86) 

5. วิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ(SOTP) เหมาะสม 
6.43 - 7.16 

(กรณีฐาน 6.79) 
(14.28) - (4.53) 

 
ทั้งนี ้รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่าวปรากฏในส่วนที่ 3 ขอ้ 3.5 
ของรายงานฉบับนี ้อีกทั้ง ราคาเสนอซือ้หลักทรพัยด์ังกล่าวยังเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสูงสุดของราคาที่ค  านวณได้ 
ตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ (“ส านกังาน ก.ล.ต.”) ก าหนดไวส้ าหรบั
การท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์
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2. ลดความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ โดยหากพิจารณาปรมิาณหุน้ของบรษิัทฯ ที่หมนุเวียน
ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระหว่างวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2567 ถึงวนัท่ี 31 ตลุาคม 2568 พบว่าหุน้ของ SVI มีปรมิาณการ
ซือ้ขายเฉล่ียในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ประมาณ 1.67 ลา้นหุน้ต่อวนั หรือคิดเป็นอตัราการหมนุเวียนปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ีย
เท่ากับ รอ้ยละ 0.08 ของปริมาณหุน้ของ SVI ทัง้หมดต่อวนั ซึ่งค่อนขา้งต ่าเมื่อเทียบกบัอตัราการหมนุเวียนปริมาณการ
ซื ้อขายเฉล่ียของบริษัท เทียบเคียงในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่อยู่ ในอุตสาหกรรมเดียวกันที่ เท่ากับร้อยละ 0.58  
ดว้ยเหตดุงักล่าว ค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จึงเป็นโอกาสของผูถื้อหุน้รายย่อยในการจ าหน่ายหุน้
สามญัของบรษิัทฯ ที่ตนถืออยู่ ในราคาและจ านวนที่แน่นอน 

3. ลดความเส่ียงในการถ่วงดลุอ านาจและการควบคมุกิจการ เนื่องจาก ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศกัดิ์ถือหุน้บรษิัทฯ 
ในชื่อตนเองและผ่านคัสโตเดียน รวมถึงบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) รวมจ านวน 1,683,117,432 หุ้น1  
คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่งสัดส่วนการถือหุน้ดงักล่าว  
มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในท่ีประชุมผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ รวมถึงมติที่ส  าคญัซึ่งอาศยัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุน้ที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียง เช่น 
รายการไดม้าและจ าหน่ายไปที่มีนยัส าคญั เป็นตน้ ดว้ยเหตุนี ้ค  าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จึงเป็น
การลดความเส่ียงในกรณีที่ผูถื้อหุน้รายย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจ และควบคมุ
ทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้

4. ลดค่าใชจ้่ายและค่าธรรมเนียมในการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  เช่น ค่าธรรมเนียมรายปี
ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นตน้ 

 
ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์
ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กับ 
ดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นควรค านึงถึงปัจจัยเสี่ยงและผลกระทบในกรณีที่บริษัทฯ พ้นสภาพจาก
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และผู้ถือหุ้นยังคงถือหุ้นในบริษัทฯ ดังนี ้
 
ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย 

• ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย์ เนื่องจากภายหลังการเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียนแลว้ หุน้ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรอง (Secondary Market) ไดอ้ีก 
ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถท าการซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเรว็และคล่องตวั 

• ข้อจ ากัดในการไดร้ับผลตอบแทนจากการลงทุน เนื่องจากผู้ถือหุ้นอาจถูกจ ากัดผลตอบแทนอยู่ในรูปของเงินปันผล 
ในขณะที่โอกาสที่ผู้ถือหุ้นจะไดร้ับผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่าง 
ของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของบรษิัทฯ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาด 
 

 
1 ณ วันที่  31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเองจ านวน 1,266,365,032 หุ้น (2) ผ่านคัสโตเดียน 
ชื่อ MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุน้ (3) ผ่านคสัโตเดียนชื่อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED 
จ านวน 125,000,000 หุน้ และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ 
ซึ่งถือหุน้ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี ส าหรบัการยกเวน้ก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital 
Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาที่ท  าการซือ้ขายหุน้จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุน้ไปรวมค านวณ
เพื่อยื่นแบบและเสียภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้ นอกจากนี ้ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ 
ผูโ้อนหุน้สามญัของบริษัทฯ ทัง้ที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล จะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์รอ้ยละ 0.10 ของราคา
หุน้ท่ีช าระแลว้หรือราคาในตราสาร (แลว้แต่ว่าจ านวนใดจะมากกว่ากนั) ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวล
รษัฎากรว่าดว้ยการยกเวน้รษัฎากร 

• ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสาร และ/หรือ สารสนเทศของบรษิัทฯ ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะ
บริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดโดยกฎเกณฑ์ และประกาศใด ๆ ที่ เ ก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึงข้อบังคับ  
ของตลาดหลักทรัพย ์เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศและการปฏิบัติการใด ๆ  
ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะยงัคงมีสิทธิไดร้บัและเขา้ถึงขอ้มลูที่ตอ้งเปิดเผย
ตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชนจ ากดั ต่อไป (รายละเอียดเป็นไปตามที่ปรากฏใน หวัขอ้ 2.3 ขอ้ 4 ของรายงานฉบบันี)้ 

• มีความเส่ียงจากการไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดุลอ านาจ และการควบคุมกิจการของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได้ 
เนื่องจาก ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศกัดิ์ ถือหุน้สามญัในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดียน รวมถึงบุคคลที่กระท า
การร่วมกัน (Concert Party) คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17  ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ 
รวมกับสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ท่ีคุณพงษ์ศักดิ์อาจจะไดม้าเพ่ิมขึน้จากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้อาจท าให้ผู้ถือหุน้ 
รายย่อยของบริษัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ 
ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยไม่สามารถรวมกนัท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการบรษิัทเรียกประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

 
ผลกระทบต่อบริษัทฯ 

• บริษัทฯ จะไม่สามารถระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดโ้ดยตรง ทัง้การไม่สามารถเพิ่มทุนหรือการเสนอขายหลกัทรพัย์
ต่อประชาชนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ อย่างไรก็ดี ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 บริษัทฯ ยงัมีสภาพคล่องและมีกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานเพียงพอส าหรบัการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัสามารถจดัหาแหล่งเงินทนุอื่นได ้เช่น การกูย้ืม
จากสถาบนัการเงิน หรือการออกตราสารหนี ้ 

• การรับรู ้ข้อมูลข่าวสารของบริษัทฯ โดยนักลงทุนและบุคคลภายนอกอาจลดลงภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพย ์
ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจหลักอาจไม่มีนัยส าคัญ เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผูใ้หบ้ริการผลิต
อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสท์ี่ไดร้บัการยอมรบัในระดบัสากล มีจุดแข็งดา้นเทคโนโลยีการผลิตที่ทนัสมยั รวมถึงมีฐานลกูคา้ 
OEM ชัน้น า ในยโุรป สหรฐัอเมรกิา และเอเชีย  

• การเพิกถอนหลักทรพัยจ์ะลดหนา้ที่ดา้นการเปิดเผยขอ้มูล การจัดท าเอกสาร และขั้นตอนการขออนุมัติตามระเบียบ
ขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเป็นบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ จะสิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท า
และน าส่งรายงานที่แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในฐานะบริษัทที่ออกหุน้ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลอดจน
หนา้ที่ต่าง ๆ ตาม พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการไดร้บัยกเวน้ใหไ้ม่อยู่ภายใตบ้ังคบัของหมวด 3/1  
การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยแ์ห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท า
ธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการและผูบ้ริหาร ก็ต่อเมื่อ (1) ภายหลงั
จากการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ มีผู้ถือหุ้นรายอ่ืนซึ่งมิใช่นายพงษ์ศักดิ์ บุคคลท่ีกระท าการร่วมกัน 
(Concert Party) กบันายพงษ์ศกัดิ ์และบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของบคุคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกนั
ไม่เกินร้อยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ หรือ (2) บริษัทฯ ไม่มีหลักทรัพย์จดทะเบียน 
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ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 100 ราย อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีหนา้ที่ในการปฏิบตัิตาม 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด เช่น การจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ การจดัท าและน าส่งงบการเงินประจ าปี และการ
จดัท ารายงานประจ าปี เป็นตน้ 
 

(โปรดพิจารณารายละเอียดของผลกระทบต่อบรษิัทฯ และผลกระทบต่อผูถื้อหุน้รายย่อยภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยไ์ดใ้น
ส่วนท่ี 2.3 ของรายงานฉบบันี)้ 
  
ดว้ยเหตผุลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรอนุมตักิารเพิกถอนหลกัทรัพย์
ของบริษทัฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ อยา่งไรก็ตาม การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กบั
ดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั  
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ส่วนที ่1 ความเป็นมาและรายละเอียดการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 
 
ตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท” หรือ “กิจการ” หรือ “SVI”) ครัง้ที่ 7/2568 ซึ่งประชมุเมื่อ
วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ไดม้ีมติเห็นชอบใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเพิกถอน
หลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัยฯ์”) 
ตามที่ไดร้บัหนงัสือแจง้ความประสงคก์ารเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยสมัครใจ (“การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ”) จากคุณพงษ์ศักดิ์ โล่ห์ทองค า  
(“คุณพงษ์ศกัดิ์” หรือ “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) ฉบบัลงวนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ("หนงัสือแสดงเจตนา") โดยหนงัสือดงักล่าวระบุว่า 
คณุพงษ์ศกัดิ์ (ซึ่งถือหุน้สามญัในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดยีน รวมถึงบคุคลท่ีกระท าการรว่มกนั (Concert Party) รวมจ านวน 
1,683,117,432 หุน้1 คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ)  มีความ
ประสงคท์ี่จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่นทัง้หมด จ านวน 470,092,594 หุน้หรือคิดเป็น
ประมาณรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ  
เนื่องดว้ยเหตผุลและวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนี ้
 
1. การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จะช่วยใหก้ารบริหารจดัการและการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  มีประสิทธิภาพและ 

ความคล่องตวัยิ่งขึน้ อนัเนื่องมาจากการลดขัน้ตอนการด าเนินการต่าง ๆ ของบรษิัทฯ ในฐานะที่เป็นบรษิัทจดทะเบียน 
รวมทัง้ลดค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทัง้ทางตรงและทางออ้ม รวมถึงทรพัยากรของบริษัทฯ ที่เก่ียวขอ้งกับการด ารง
สถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียน เช่น ค่าธรรมเนียมรายปีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มลู
ต่อนกัลงทนุ เป็นตน้ รวมถึงลดภาระดา้นกฎระเบียบและกฎหมายที่บรษิัทฯ ตอ้งปฏิบตัิตาม 

2. ในปัจจุบัน ปริมาณการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ์ มีจ านวนไม่มากนัก การเพิกถอนหลักทรัพย์  
ของบริษัทฯ จะเป็นประโยชนต์่อสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ โดยจะช่วยเพิ่มทางเลือกและโอกาสในการ
ขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ 

3. การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะเป็นทางเลือกใหผู้้ถือหุ้นรายย่อยในการขายหุ้นของบริษัทฯ ไดต้ามจ านวน 
ที่ต้องการ ในราคาที่เหมาะสมตามที่ก าหนดในค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ทั้งนี ้ เพื่อลด 
ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานท่ีมคีวามผนัผวน ซึ่งอาจส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตอ้งรบัภาระการเพิ่มทนุเพิ่มเติม 

4. การระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในสถานการณปั์จจบุนัของบรษิัทฯ มีประสิทธิภาพลดลง เนื่องจากผลการด าเนินงาน
มีความผันผวน และแนวโนม้ผลประกอบการในอนาคตมีความไม่แน่นอนซึ่งเป็นผลจากหลายปัจจัย เช่น ภาวะความ
ขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตร ์ความตงึเครียดทางการคา้ และก าลงัซือ้ที่ลดลงภายใตค้วามไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลก 

 
1ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุน้ของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเอง จ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ผ่านคัสโตเดียนชื่อ MORGAN 
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุ้น (3) ผ่านคัสโตเดียนชื่ อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED จ านวน 
125,000,000 หุ้น และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ ซึ่งถือหุ้น
ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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อย่างไรก็ดี ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ จะยงัมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด และจะยงัคงปฏิบตัิ
ตามกฎหมายและหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
คุณพงษ์ศกัดิ์มีความประสงคท่ี์จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่นทัง้หมด จ านวน 470,092,594 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ในราคาเสนอซือ้หุน้ที่ราคา 7.50 บาท 
ต่อหุน้ รวมมลูค่าการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ประมาณ 3,525.69 ลา้นบาท ซึ่งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุ 
ที่ค  านวณไดต้ามวิธีการก าหนดราคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 
พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554”) 2 ซึ่งประกอบดว้ย 4 
วิธี ไดแ้ก่ (1) ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับผูท้  าค าเสนอซือ้ และบุคคลตาม
มาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลกัทรพัย์
ฯ”) ของบุคคลดงักล่าว ไดหุ้น้นัน้มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัที่ยื่นค าเสนอซือ้หุน้ต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) (2) ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บริษัทฯ ในระหว่าง 5 วนัท า
การก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (3) มลูค่า
สินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ โดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงให้สะทอ้นราคาตลาดล่าสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของ
บริษัทฯ นัน้แลว้ และ (4) มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิของกิจการซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ของผูท้  าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ดี ราคาเสนอซือ้อาจเปล่ียนแปลงไดห้ากเกิดเหตกุารณใ์ด ๆ อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิด
ความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของบริษัทฯ หรือต่อราคาหุน้ของบริษัทฯ หรือเหตุการณซ์ึ่งส่งผลกระทบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อการก าหนดราคาเสนอซือ้ หรือเหตุการณอ์ื่นใดตามที่ก าหนดในไวใ้นกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง  อย่างไรก็ตาม  
การก าหนดราคาเสนอซือ้สดุทา้ยจะเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 
 
ทั้งนี ้คุณพงษ์ศักดิ์จะด าเนินการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ ภายหลังจากที่เงื่อนไข
ดงัต่อไปนีส้  าเร็จครบถว้น คือ (1) คุณพงษ์ศกัดิ์จะตอ้งไดร้บัการสนบัสนนุทางการเงินจากสถาบนัการเงิน เพ่ือการท าค าเสนอ
ซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ทั้งนี ้จากขอ้มลูท่ีบริษัทฯ รบัทราบ ปัจจุบันคุณพงษ์ศกัดิ์ไดร้บัการสนับสนุนทาง
การเงินจากสถาบันการเงินเพื่อการท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ และอยู่ระหว่างการจัดท า
เอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงคุณพงษ์ศักดิ์ยงัคงมีหนา้ท่ีในการปฏิบัติตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขก่อนการเบิกเงินกูแ้ละระเบียบ
ภายในของสถาบนัการเงินดว้ย (2) การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ของบรษิัทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ และตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คดัคา้น
การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ เกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งมีก าหนด
ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 ในวันที่ 13 มกราคม 2569 และ (3) การไดร้บัอนุญาต อนุมัติ และ/หรือ ผ่อนผัน จาก
หน่วยงานก ากบัดแูลและหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งในการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ รวมถึงตลาดหลกัทรพัยฯ์ สถาบนัการเงิน 
และคู่สัญญาอื่นใดภายใต้สัญญาที่เก่ียวข้อง (ในกรณีที่จ  าเป็น)  โดยคุณพงษ์ศักดิ์จะด าเนินการท่ีเก่ียวกับการเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนขา้งตน้ ส าเร็จลง อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ อาจไม่ไดแ้สดงเจตนาขายหุน้

 
2 ตามขอ้มูลที่เปิดเผยในแบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน (แบบ F10-6) ของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินของผูท้  า 
ค าเสนอซือ้ คือ บริษัทหลกัทรพัย ์กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
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สามญัของบรษิัทฯ ตามค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (“แบบ 247-4”) ครบทกุราย ดงันัน้ จึงมีความเป็นไปไดท้ี่
คณุพงษ์ศกัดิ์จะไม่สามารถซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ไดค้รบทัง้หมดเมื่อสิน้สดุระยะเวลาเสนอซือ้  
 
นอกจากนี ้ตามประกาศของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมคัรใจ พ.ศ. 2564 ภายหลงัจากที่บรษิัทฯ 
ไดร้ับอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ดทะเบียน บริษัทฯ จะตอ้งจัดให้มีการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ภายใน
ระยะเวลาเท่ากบัระยะเวลาสงูสดุที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไวท้ี่ 45 วนัท าการ ทัง้นี ้ระยะเวลาการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ผูล้งทนุ
สามารถติดตามรายละเอียดไดจ้ากค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งจะเปิดเผยในล าดบัถดัไป 
 
1.2 ข้อมูลทางธุรกิจและการเงนิของบริษัทฯ 
 
ขอ้มลูธุรกิจและการเงินของบรษิทัฯ มีรายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 ขอ้มลูบรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) ของรายงานฉบบันี ้  
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ส่วนที ่2 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการขอเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย ์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
2.1 ความสมเหตสุมผลในการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
1. ราคาเสนอซือ้หลักทรัพยม์ีความเหมาะสม 
 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทั้งหมดของบริษัทฯ เพื่อการเพิกถอนหลักทรพัย์ของบริษัทฯ ที่ราคา 7.50 บาท 
ต่อหุน้ ซึ่งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสงูสดุที่ค  านวณไดต้ามวิธีการก าหนดราคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามหลกัเกณฑ์
ที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554  2 ซึ่งประกอบด้วย 4 วิธี ไดแ้ก่ (1) ราคาสูงสุดที่ผู้ท  า 
ค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับผู้ท  าค าเสนอซือ้ และบุคคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. 
หลกัทรพัยฯ์ ของบุคคลดงักล่าว ไดหุ้น้นัน้มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัที่ยื่นค าเสนอซือ้หุน้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. (2) 
ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บรษิัทฯ ในระหว่าง 5 วนัท าการก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติใหเ้สนอต่อที่ประชุม
ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (3) มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ โดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชี
ที่ปรบัปรุงใหส้ะทอ้นราคาตลาดล่าสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของบรษิัทฯ นัน้แล้ว และ (4) มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัหรือ
หุ้นบุริมสิทธิของกิจการซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผู้ท  าค าเสนอซือ้  อย่างไรก็ดี ราคาเสนอซือ้อาจ
เปล่ียนแปลงไดห้ากเกิดเหตกุารณใ์ด ๆ อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์น
ของบริษัทฯ หรือต่อราคาหุน้ของบริษัทฯ หรือเหตุการณซ์ึ่งส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการก าหนดราคาเสนอซือ้ หรือ
เหตุการณอ์ื่นใดตามที่ก าหนดในไวใ้นกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม การก าหนดราคาเสนอซือ้สุดทา้ยจะเป็นไปตาม
หลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 
 
ราคาเสนอซือ้ดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่สงูกว่าช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ประเมิน
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ซึ่งอยู่ระหว่าง 6.43 - 7.16 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base case) ที่ 6.79 บาท 
ต่อหุ้น ดว้ยวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts Approach: SOTP) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม เนื่องจากสามารถสะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสด
ของ SVI ในอนาคต ทัง้ในส่วนของ ธุรกิจประกอบผลิตภณัฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้า และผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าเรจ็รูป (EMS)  
ซึ่งด าเนินงานภายใต ้SVI และบริษัทย่อย ธุรกิจผลิตแผ่นวงจรพิมพ ์PCB ซึ่งด าเนินการภายใตก้ิจการร่วมคา้ ซึ่งเป็นโครงการ 
ที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง โดยยังไม่เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์รวมถึงมูลค่าตลาดของสินทรัพยท์ี่ ณ ปัจจุบัน ไม่ไดใ้ช้ใน  
การประกอบธุรกิจ (รายละเอียดการประเมินมลูค่ายุติธรรมของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่าวปรากฏในส่วนท่ี 3 
ขอ้ 3.5 ของรายงานฉบบันี)้  

 
2 ตามขอ้มูลที่เปิดเผยในแบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน (แบบ F10-6) ของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินของผูท้  า 
ค าเสนอซือ้ คือ บริษัทหลกัทรพัย ์กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
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2. ลดความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องในการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ และเป็นโอกาสของผู้ถือหุ้นรายย่อย 
ในการจ าหน่ายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ผ่านการท าค าเสนอซือ้ 

 
หากพิจารณาปริมาณหุน้ของบริษัทฯ ที่หมนุเวียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระหว่างวนัที่ 1 พฤศจิกายน 2567 ถึงวนัที่ 31 
ตุลาคม 2568 ซึ่งเป็นวนัที่คณะกรรมการบริษัทของ SVI มีมติเห็นชอบใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 
เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง SVI พบว่าหุน้สามญัของ SVI มีปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ียประมาณ 1.67 ลา้นหุน้ต่อวนั หรือคิดเป็น
อัตราการหมุนเวียนปริมาณการซือ้ขายเฉล่ียเท่ากับ รอ้ยละ 0.08 ของปริมาณหุ้นของ SVI ทั้งหมดต่อวัน ซึ่งค่อนขา้งต ่า 
เมื่อเทียบกับอัตราการหมุนเวียนปริมาณการซือ้ขายเฉล่ียของบริษัทเทียบเคียงในตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่อยู่ในอุตสาหกรรม
เดียวกันท่ีเท่ากับรอ้ยละ 0.58 ดว้ยเหตุดงักล่าว ค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จึงเป็นโอกาสของผูถื้อหุน้
รายย่อยในการจ าหน่ายหุน้สามญัของบรษิัทฯ ที่ตนถืออยู่ ในราคาและจ านวนที่แน่นอน 
 
3. ลดความเสี่ยงในการถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการ 
 
เนื่องจาก ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศกัดิ์ถือหุน้บริษัทฯ ในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดียน รวมถึงบุคคลท่ีกระท าการ
ร่วมกัน (Concert Party) รวมจ านวน 1,683,117,432 หุน้1 คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่าย
แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่งสัดส่วนการถือหุ้นดังกล่าว มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจัดการหรือการด าเนินงาน  
ของบริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ รวมถึงมติที่ส  าคญัซึ่งอาศยัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า  
3 ใน 4 ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง เช่น รายการไดม้าและจ าหน่ายไปที่มีนัยส าคัญ เป็นตน้ ดว้ยเหตุนี ้  
ค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จึงเป็นการลดความเส่ียงในกรณีที่ผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ ไม่สามารถ
รวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจ และควบคมุทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได้ 
 
4. ลดค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมในการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
การเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  จะช่วยลดค่าใช้จ่ายและ
ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวขอ้งในการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เช่น ค่าธรรมเนียมรายปีของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เป็นตน้ 
  

 
1ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุน้ของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเองจ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ผ่านคัสโตเดียนชื่อ MORGAN 
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุ้น (3) ผ่านคัสโตเดียนชื่ อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED จ านวน 
125,000,000 หุ้น และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ ซึ่งถือหุ้น
ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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2.2 เงือ่นไขบังคับกอ่นในการขอเพิกถอนหลักทรัพย ์
 

1. ผู้ท าค าเสนอซือ้ได้รับการสนับสนุนทางการเงนิจากสถาบันการเงนิ 
 
ในกรณีที่บริษัทฯ ไดร้บัอนุมัติการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ จากคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ คุณพงษ์ศกัดิ์

จะตอ้งจัดเตรียมแหล่งเงินทุนประมาณ 3,525.69 ลา้นบาท เพื่อใชส้ าหรบัการเขา้ซือ้หุน้สามัญที่เหลือทั้งหมดของบริษัทฯ 
จ านวน 470,092,594 หุ้น ในราคาหุ้นละ 7.50 บาท โดยจะตอ้งไดร้ับการสนับสนุนทางการเงินจากสถาบันการเงิน  ทั้งนี ้ 
จากขอ้มลูท่ีบริษัทฯ รบัทราบ ปัจจุบนัคุณพงษ์ศกัดิ์ไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงินจากสถาบนัการเงินเพ่ือการท าค าเสนอซือ้
เพ่ือการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ แลว้ และอยู่ระหว่างการจดัท าเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงคณุพงษ์ศกัดิ์ยงัคงมีหนา้ท่ีใน
การปฏิบตัิตามขอ้ตกลงและเงื่อนไขก่อนการเบิกเงินกูแ้ละระเบียบภายในของสถาบนัการเงินดว้ย 

 
2. การได้รับความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น  
 
ตามประกาศของตลาดหลักทรัพยฯ์ เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมัครใจ ในการขอเพิกถอนหลกัทรัพยข์องบริษัทฯ 
บริษัทฯ จะตอ้งจดัประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขอมติเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ
จะตอ้งไดร้บัอนุมัติดว้ยมติที่ประชุมผูถื้อหุน้หรือผูม้อบฉันทะของผูถื้อหุน้ (ถา้มี) ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  
ดว้ยคะแนนเสียง ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ และจะตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้
คดัคา้นการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ เกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ทัง้นี ้ 
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 7/2568 เมื่อวนัที่ 31 ตุลาคม 2568 ไดม้ีมติอนุมตัิใหจ้ดัการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 
1/2569 ในวันที่ 13 มกราคม 2569 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จัดใหม้ีที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ในวนัดงักล่าว 
 
3. การได้รับอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากตลาดหลักทรัพยฯ์ และ/หรือหน่วยงานทีเ่กี่ยวข้องอื่นๆ  
 
ภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ จะตอ้งยื่นค าขอเพิกถอน
หลักทรัพย์ต่อคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ และ/หรือ หน่วยงานที่เก่ียวข้องอื่นๆ เพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิกถอน
หลกัทรพัย ์โดยคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณาค าขอและแจง้ผลการพิจารณาให้บริษัทฯ ทราบภายใน 30 วนั 
นบัแต่วนัที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัค าขอที่ถกูตอ้งและครบถว้นจากบรษิัทฯ 
 
4. การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 
ตามประกาศของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมคัรใจ เมื่อบริษัทฯ ไดร้บัอนุมตัิการเพิกถอนหลักทรพัย์
ของบริษัทฯ จากคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งจดัใหม้ีการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องบริษัทฯ 
ภายในระยะเวลาเท่ากับระยะเวลาสงูสดุที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไวท้ี่ 45 วนัท าการ ซึ่งระยะเวลาการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ผูล้งทนุ
สามารถติดตามรายละเอียดไดจ้ากค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งจะเปิดเผยในล าดบัถดัไป 
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ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศกัดิ์ ในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งถือหุน้สามญัในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดียน 
รวมถึงบคุคลที่กระท าการรว่มกนั (Concert Party) รวมจ านวน 1,683,117,432 หุน้1 คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้
ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ มีความประสงคจ์ะเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ หุน้สามญัทัง้หมดของบรษิัทฯ ที่ถือโดยผูถื้อหุน้
รายอื่น ซึ่งมีจ านวนรวมทัง้สิน้ 470,092,594 หุน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 21.83 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ
บรษิัทฯ ซึ่งคณุพงษ์ศกัดิ์จะด าเนินการท าค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่ราคาเสนอซือ้เท่ากบั 7.50 บาทต่อหุน้  
 
2.3 ผลกระทบตอ่บริษัทฯ และผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้รายย่อยภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพย ์
 
2.3.1 ผลกระทบต่อบริษัทฯ 
 
ภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ อาจเกิดผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจ และการบริหารงานของบริษัทฯ  
ในประเด็นต่างๆ ดงันี ้
 
1. บริษัทฯ จะไม่ได้รับประโยชนจ์ากการระดมทุนผ่านตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ จะไม่สามารถระดมทุนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดโ้ดยตรง ซึ่งรวมถึง 
การไม่สามารถเพิ่มทนุ หรือเสนอขายหลกัทรพัยต์่อประชาชนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อใชใ้นการลงทนุ การขยายธุรกิจ หรือ
ใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ไดอ้ีกต่อไป อย่างไรก็ดี จากการพิจารณาฐานะการเงินของบริษัทฯ  
ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 พบว่า บริษัทฯ มีสภาพคล่องทางการเงินที่ดี โดยมีอัตราส่วนเงินทุนหมนุเวียน 1.74 เท่า และม ี
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1,027.84 ล้านบาท รวมถึงมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานส าหรับ 
รอบระยะเวลา 9 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2568 จ านวน 1,369.53 ลา้นบาท ซึ่งสามารถใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 
ในการด าเนินงานของบริษัทฯ ได ้อีกทัง้ ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ หากบริษัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งใช้
เงินทุนเพิ่มเติม บริษัทฯ จะยังคงสามารถจดัหาแหล่งเงินทุนอื่น ๆ เช่น การกูย้ืมจากสถาบันการเงิน การออกและเสนอขาย 
ตราสารหนี ้เป็นตน้  เพื่อเสรมิสภาพคล่องของกิจการได ้
  

 
1ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุน้ของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเองจ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ผ่านคัสโตเดียนชื่อ MORGAN 
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุ้น (3) ผ่านคัสโตเดียนชื่ อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED จ านวน 
125,000,000 หุ้น และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ ซึ่งถือหุ้น
ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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2. การรับรู้ของนักลงทุน และ/หรือ บุคคลภายนอกเกี่ยวกบัข้อมูลและข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงภายหลังจาก
การเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ 

 
ภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ จะท าใหน้กัลงทุน และ/หรือ บุคคลภายนอกรบัรูแ้ละรบัทราบขอ้มลูข่าวสาร 
ของบรษิัทฯ นอ้ยลง อย่างไรก็ดี การที่บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจจะไม่มีผลกระทบตอ่
การประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ อย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากบรษิัทฯ ยงัคงเป็นที่รูจ้กัและไดร้บัความเชื่อมั่นในฐานะผูใ้หบ้รกิาร
ผลิตอุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสร์ะดบัสากล ดว้ยจุดแข็งดา้นเทคโนโลยีการผลิตที่ทนัสมยั และการสรา้งความสมัพนัธร์ะยะยาวกับ
ลูกคา้ OEM ชั้นน าในยุโรป สหรฐัอเมริกา และเอเชีย ดว้ยมาตรฐานคุณภาพระดับสากล เช่น ISO และ Automotive/Medical 
Standards อีกทัง้ ยงัมุ่งตลาดเติบโตสงู เช่น กลุ่มยานยนตข์บัเคล่ือนไฟฟ้า (รถยนต ์EV) กลุ่มอปุกรณก์ารส่ือสารและ Internet of 
Things และ อปุกรณบ์า้นอจัฉรยิะ (Smart Home Devices) กลุ่มอตุสาหกรรมไมโครอิเล็กทรอนิกส ์เป็นตน้ 
 
3. ลดหน้าทีใ่นการปฏิบัติตามระเบียบข้อบังคับทีเ่กี่ยวข้องกับการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
เพื่อใหบ้ริษัทฯ มีความคล่องตวัในการบริหารจดัการมากยิ่งขึน้ การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จะลดหนา้ที่ในการปฏิบตัิ
ตามระเบียบขอ้บงัคบัที่เก่ียวขอ้งกบัการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่น การเปิดเผยขอ้มลู การจดัท าเอกสาร 
และ/หรือ การปฏิบตัิตามขัน้ตอนการขออนมุตัิกรณีเขา้ท ารายการไดม้าจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ตาม
หลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง ซึ่งจะลดขัน้ตอนการด าเนินการต่าง ๆ ของบรษิัทฯ  
 
อย่างไรก็ดี (1) ภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ หากบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ คุณพงษ์ศักดิ์ บุคคลที่
กระท าการร่วมกัน (Concert Party)  กับคุณพงษ์ศกัดิ์ และบุคคลตามมาตรา 258 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของบุคคลดงักล่าว 
ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ หรือ (2) หากบรษิัทฯ ไม่มีหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และมีจ านวนผูถื้อหุน้และผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ (ถา้มี) รวมกันไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลให้
บริษัทฯ สิน้สุดหนา้ที่ในการจัดท าและน าส่งรายงานที่แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในฐานะบริษัทที่ออกหุน้และ
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ (ถา้มี) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดจนหนา้ที่ต่าง ๆ ตาม พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดั
เพียงการไดร้บัยกเวน้ใหไ้ม่อยู่ภายใตบ้งัคบัของหมวด 3/1 การบรหิารกิจการของบรษิัทที่ออกหลกัทรพัยแ์ห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2558 เรื่อง ก าหนดลักษณะของบริษัทที่ไดร้บัยกเวน้ไม่อยู่ภายใตบ้งัคบั 
ของหมวด 3/1 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ รวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตบ้ังคับเก่ียวกับการบริหาร
กิจการของบริษัทท่ีออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการและผูบ้รหิาร เป็นตน้ 
 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงมีหนา้ที่ในการปฏิบัติตามระเบียบขอ้บังคับของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535  
(และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด”) เช่น การจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อน การจดัท าและน าส่งงบ
การเงินประจ าปี และการจดัท ารายงานประจ าปี เป็นตน้ 
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2.3.2 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย 
 
ภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นยังคงถือหุ้นในบริษัทฯ อาจเกิดผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย 
ของบรษิัทฯ ในประเด็นต่างๆ ดงันี ้
 
1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย ์
 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ แลว้ หุน้ของบริษัทฯ จะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรอง 
(Secondary Market) ไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ จะไม่สามารถท าการซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเรว็
และคล่องตวั อีกทัง้การรบัรูข้อ้มลูข่าวสารการซือ้ขายและการ เปล่ียนแปลงราคาหุน้ของบริษัทฯ จะท าไดย้ากขึน้ โดยจะไม่มี
แหล่งขอ้มลูข่าวสารสาธารณะที่น่าเชื่อถือไดส้ าหรบัการอา้งอิงและพิจารณาตดัสินใจซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ รวมถึงไม่มีราคา
ตลาด (Market Price) อา้งอิงในการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ท าใหผู้ถื้อหุน้ที่ยงัคงถือหุน้ของบริษัทฯ ต่อไปจะไดร้บัผลกระทบ
จากการขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ 
 
2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ของบริษัทฯ ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากัดในรูปของเงินปันผล ในขณะที่โอกาสที่ผูถื้อหุ้น 
จะไดร้ับผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุ้นอาจลดลง 
เนื่องจากหุน้ของบรษิัทฯ ไม่มีตลาดรอง (Secondary Market) ในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาด (Market Price) เพื่ออา้งอิง
ในการซือ้ขายหุน้ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ อาจยงัคงไดร้บัผลตอบแทนในรูปของเงินปันผล แต่อย่างไรก็ดีการจ่ายเงินปันผล
ดังกล่าวขึน้อยู่กับนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอนาคตของบริษัทฯ ซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงตามนโยบายของผู้ถือหุ้น 
รายใหญ่ของบริษัทฯ รวมถึง ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงาน สภาพคล่อง และเงินสดที่มีในอยู่ในบริษัทฯ แผนงาน การลงทุน 
ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่นๆ ในการนี ้คุณพงษ์ศกัดิ์ ในฐานะผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จะตอ้งเปิดเผย
นโยบายและแผนการบริหารกิจการของบริษัทฯ ภายหลังการค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ซึ่งรวมถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผล  
ของบริษัทฯ ในค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 247-4) ซึ่งผู้ถือหุ้นรายย่อยจะทราบถึงแนวโน้มการเปล่ียนแปลงนโยบาย 
การจ่ายเงินปันผลของบรษิัทฯ ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว 
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 
 
ในกรณีที่บริษัทฯ ยังเป็นบริษัทจดทะเบียน หุ้นของบริษัทฯ ถือเป็นหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ผลก าไรที่  
บุคคลธรรมดาไดร้บัจากการขายหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้บัการยกเวน้ภาษี ผูข้ายหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งน า
ผลก าไรจากการขายหุน้ไปค านวณเพื่อยื่นแบบและเสียภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ตามกฎกระทรวงฉบบัที่ 126 (พ.ศ. 2509) 
อย่างไรก็ตาม ภายหลังการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ส าหรบัการยกเวน้ก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาที่ท  าการซือ้ขาย
หุน้จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุน้ไปรวมค านวณเพื่อยื่นแบบและเสียภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้  
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นอกจากนี ้ภายหลังการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ผูโ้อนหุน้สามญัของบริษัทฯ ทั้งที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล  
จะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์รอ้ยละ 0.10 ของราคาหุน้ท่ีช าระแลว้หรือราคาในตราสาร (แลว้แต่ว่าจ านวนใดจะมากกว่ากนั) 
ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรษัฎากรว่าดว้ยการยกเวน้รษัฎากร (ฉบับที่ 10) พ.ศ. 2500 และการแกไ้ข
เพิ่มเติมโดยพระราชกฤษฎีกา (ฉบบัท่ี 351) พ.ศ.2542 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือ สารสนเทศของบริษัทฯ น้อยลง 
 
ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ผูถื้อหุน้อาจไดร้บัผลกระทบจากการไดร้บัขอ้มลู และ/หรือสารสนเทศของบริษัทฯ 
ลดลง ดงันี ้ 
 
- ภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ หน้าที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ เช่น ขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกบัการเปิดเผยสารสนเทศ 
และการปฏิบตัิการใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 จะสิน้สดุลง  

- กรรมการ ผูบ้ริหารและผูส้อบบญัชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวขอ้ง จะสิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท าและเปิดเผยรายงาน
การถือครองหลักทรพัยต์ามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 6/2567 เรื่อง การจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการ 
ถือหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน 

- อย่างไรก็ดี (1) ภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ หากบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ คุณพงษ์ศกัดิ์ 
บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party)  กับคุณพงษ์ศกัดิ์ และบุคคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ 
ของบุคคลดังกล่าว ถือหุ้นรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ หรือ (2) หาก
บริษัทฯ ไม่มีหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และมีจ านวนผูถื้อหุน้และผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ 
(ถา้มี) รวมกนัไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ สิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท าและน าส่งรายงานท่ีแสดงฐานะการเงินและ
ผลการด าเนินงานในฐานะบริษัทที่ออกหุน้และใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ (ถา้มี) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดจน
หนา้ที่ต่าง ๆ ตาม พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการไดร้บัยกเวน้ใหไ้ม่อยู่ภายใตบ้งัคบัของหมวด 3/1 
การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรพัยแ์ห่ง พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทจ. 20/2558 เรื่อง ก าหนดลกัษณะของบรษิัทท่ีไดร้บัยกเวน้ไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัของหมวด 3/1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ 
รวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกับการบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มี
นยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการและผูบ้รหิาร เป็นตน้ 
 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงตอ้งเปิดเผยขอ้มูล และจัดส่งขอ้มูล และยังคงตอ้งปฏิบัติตามหนา้ที่ในฐานะบริษัทมหาชนจ ากัด  
ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด เช่น รายงานประจ าปี เนื่องจากบริษัทฯ ในฐานะบริษัทมหาชนจ ากัดยงัคงอยู่ภายใตบ้งัคบั
ของ พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด และถ้าผู้ถือหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มูลเก่ียวกับหนังสือรับรอง รายชื่อผู้ถือหุน้ และ  
งบการเงินของบรษิัทฯ ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถคดัถ่ายส าเนาของเอกสารดงักล่าวไดท้ี่กระทรวงพาณิชย์ 
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5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
 
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุ้นสามัญในชื่อตนเองและผ่านคัสโตเดียน รวมถึงบุคคลที่กระท าการร่วมกัน 
(Concert Party) รวมจ านวน 1,683,117,432 หุน้1 คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทั้งหมดของบริษัทฯ รวมกับสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ที่คุณพงษ์ศักดิ์อาจจะได้มาเพิ่มขึน้จากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้  
อาจท าใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกนันอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ
บริษัทฯ ส่งผลให้ผูถื้อหุน้รายย่อยไม่สามารถรวมกันท าหนังสือขอใหค้ณะกรรมการบริษัทเรียกประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ  
ดว้ยเหตนุี ้ผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ จึงมีความเส่ียงจากการรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจ และควบคมุทิศทางการ
ด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้  

 
1ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุน้ของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเองจ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ผ่านคัสโตเดียนชื่อ MORGAN 
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุ้น (3) ผ่านคัสโตเดียนชื่ อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED จ านวน 
125,000,000 หุ้น และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ ซึ่งถือหุ้น
ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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ส่วนที ่3 ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อราคาเสนอซือ้หุน้ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินราคาหุ้นสามัญของ SVI ดว้ยวิธีทางการเงินต่างๆ เพื่อใช้ในการพิจารณาใหค้วามเห็น
เก่ียวกบัความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ โดยมีรายละเอียดของการประเมินราคาหุน้สามญัดว้ยวิธีการทางการเงิน 5 วิธี ดงันี ้
 
1. วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
5. วิธีรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 
 
ในการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญครั้งนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานโดยพิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจ  
ในปัจจุบันและขอ้มูล ณ เวลาที่จัดท ารายงานฉบับนี ้และอยู่ภายใตส้มมติฐานส าคัญว่า SVI จะด าเนินธุรกิจปกติภายใต้
สภาวะตลาดและกฎเกณฑต์่างๆ เหมือนในอดีตที่ผ่านมา โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดน้ าผลกระทบท่ีอาจจะเกิดขึน้ใน
อนาคตจากนโยบายและแผนการบรหิารของ SVI และกฎหมาย ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ดงันัน้ มลูค่าหุน้
สามญัของ SVI ที่ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใชพ้ิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้จึงเป็นมลูค่าตามแผนการด าเนนิงาน 
ณ ปัจจุบนัของกิจการ และหากปัจจยัและสมมติฐานดงักล่าวตามที่ระบุขา้งตน้นีเ้ปล่ียนแปลงไปในอนาคต อาจส่งผลกระทบ
ต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งอาจจะเปล่ียนแปลงตามไปดว้ย 
 
ทัง้นี ้วิธีการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SVI แต่ละวิธี มีรายละเอยีดดงันี ้
 
3.1 วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณามูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของ  SVI อ้างอิงจากงบการเงินรวม ส าหรับงวด  
9 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบบัสอบทานล่าสดุ ณ วนัที่จดัท ารายงานความเห็น รายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีมูลค่าตามบัญชี ณ วันที ่30 กนัยายน 2568 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 2,153.21 
บวก ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 90.20 
บวก ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 29.80 
บวก ก าไรสะสม 5,618.05 
บวก องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ (303.88) 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัทใหญ่ 7,587.38 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 2,153.21 
มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้) 3.52 

ทีม่า : งบการเงนิรวมของบริษัทฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 
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จากตารางขา้งตน้ มลูค่ายุติธรรมหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 3.52 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคา
เสนอซื้อที่หุ้นละ 7.50 บาท เท่ากับ 3.98 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 53.02 ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
มีความเห็นว่าการประเมินมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของ  SVI ดว้ยวิธีมูลค่าตามบัญชี ไม่เหมาะสม เนื่องจากวิธีนี ้
แม้ค านึงถึงมูลค่าของ SVI ณ ขณะใดขณะหนึ่ง อย่างไรก็ตาม ไม่ไดค้  านึงถึงศักยภาพในการเติบโต และความสามารถ 
ในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต และมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยล่์าสดุ 

 
3.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณามลูค่าตามบญัชีของ SVI อา้งอิงจากงบการเงินรวม ส าหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 
กันยายน 2568 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับสอบทานล่าสุด ณ วันที่จัดท ารายงานความเห็นฉบับนี ้ และปรับปรุงด้วยรายการ  
ส่วนเพิ่ม (ลด) ของมลูค่าสินทรพัยข์อง SVI เพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่ายตุิธรรม ณ ปัจจบุนั ทัง้นี ้รายการที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระได้
พิจารณาน ามาปรบัปรุง ประกอบดว้ย มูลค่าตลาดของที่ดิน สิทธิการเช่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ของโรงงานของ SVI และ
บรษิัทย่อย ซึ่งตัง้อยู่ในประเทศไทย ประเทศกมัพชูา ประเทศสหรฐัอเมรกิา  ประเทศออสเตรีย และประเทศสโลวาเกีย โดยมลูค่า
ตามบญัชี ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2568 ของสินทรพัยท์ี่มีการประเมินมลูค่า เท่ากับ 2,581.29 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
84.36 ของมลูค่าตามบญัชีของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์และสิทธิการเช่าท่ีดินรวมของ SVI  
 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณามลูค่าตลาดของสินทรพัยข์า้งตน้ โดยอา้งอิงจากรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น 
ซึ่งจดัท าขึน้โดยผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ ประกอบดว้ย  
1. บรษิัท ไนทแ์ฟรงค ์ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย) จ ากดั ซึ่งเป็นผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นท่ีไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต.  
2. ผูป้ระเมินราคาอิสระในต่างประเทศ ซึ่งไม่ไดอ้ยู่ในบญัชีรายชื่อของส านกังาน ก.ล.ต. ประเทศไทย ไดแ้ก่  

- Knight Frank (Cambodia) Pte Ltd ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศกัมพูชา และผูค้วบคุมการปฎิบตัิงาน 
ที่ไดร้บัการขึน้ทะเบียนโดย Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS)  

- Capitale Analytics ซึ่งเป็นผู้ประเมินราคาอิสระในประเทศสหรัฐอเมริกา และผู้ควบคุมการปฎิบัติงานที่ไดร้บั 
การขึน้ทะเบียนโดย American Society of Appraisers (ASA) และ Association of Machinery and Equipment 
Appraisers (AMEA)  

- OTTO Immobillien GmbH ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศออสเตรีย และผูค้วบคุมการปฎิบตัิงานที่ไดร้บั
การขึน้ทะเบียนโดย ImmoZert และ Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS) 

- Knight Frank spol. s r.o. ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศสโลวาเกีย และผูค้วบคุมการปฎิบัติงานที่ไดร้บั 
การขึน้ทะเบียนโดย Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS) 

 
รายงานการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์นดังกล่าวจัดท าขึน้เพื่อวัตถุประสงคส์าธารณะ โดยเป็นการประเมินมูลค่า ณ วันที่ 25 
กนัยายน 2568 26 กนัยายน 2568 30 กนัยายน 2568 และ 2 ตลุาคม 2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศไทย วนัท่ี 30 กนัยายน 
2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศกัมพูชา วนัที่ 15 ตุลาคม 2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศสหรฐัอเมริกา วนัที่ 24 ตุลาคม 
2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศออสเตรีย และวนัที่ 10 ตุลาคม 2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศสโลวาเกีย โดยรายงาน
ประเมินดงักล่าวมีอายไุม่เกิน 6 เดือนก่อนวนัท่ีที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจดัท ารายงานฉบบันี ้ทัง้นี ้สรุปผลการประเมินมูลค่า
ทรพัยสิ์นมีรายละเอียดดงันี ้(รายละเอียดของรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นปรากฏในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี)้ 
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สรุปผลการประเมินทรัพยส์นิและการปรับปรุงมูลค่าทรัพยส์ินของ SVI 

ล าดับ ทีต้ั่ง ประเภททรัพยส์ิน ผู้ประเมิน วันทีป่ระเมิน วิธีการประเมิน 

(ล้านบาท) 

มูลค่าตามบัญชี  
ณ 30 ก.ย. 68/1 

มูลค่าประเมิน 
โดยผู้ประเมิน
ทรัพยส์ินอิสระ 

ส่วนปรับปรุง 
(เพ่ิม/(ลด)) 

1 สวนอตุสาหกรรมบางกะดี 
ท่ีดิน อาคาร และ 
เครื่องจกัรอปุกรณ ์

บริษัท ไนทแ์ฟรงค ์
ชารเ์ตอร ์ 

(ประเทศไทย) จ ากดั 

25 กันยายน 2568 

ท่ีดิน:  
วิธีเปรียบเทียบกับมลูค่าตลาด  

อาคาร:  
วิธีคิดจากตน้ทุนทดแทนสทุธิ  

เครื่องจกัรอปุกรณ:์ 
 วิธีคิดจากตน้ทนุ และ  

วิธีเปรียบเทียบกับมลูค่าตลาด  

1,264.30  2,372.70  1,108.40  

2 สวนอตุสาหกรรมโรจนะ 
30 กันยายน 2568  
และ 2 ตลุาคม 2568 

189.35  459.70  270.35  

3 ถนนแจง้วฒันะ 26 กันยายน 2568 191.81  452.60  260.79  

4 ประเทศกมัพชูา 

เครื่องจกัรอปุกรณ ์ 
และ งานระบบ 

30 กันยายน 2568 
344.47  322.47 /2  -

 /4
 

สิทธิการเช่าท่ีดิน  
และ อาคาร 

Knight Frank 
(Cambodia) Pte Ltd 

176.36  594.97 /2  418.61 

5 ประเทศสหรฐัอเมริกา เครื่องจกัรอปุกรณ ์ Capitale Analytics 15 ตลุาคม 2568 25.62  25.92 /2 0.30 

6 ประเทศออสเตรีย 
ท่ีดิน OTTO Immobillien 

GmbH 
24 ตลุาคม 2568 

ท่ีดิน:  
วิธีเปรียบเทียบกับมลูค่าตลาด  

อาคาร:  
วิธีคิดจากรายได ้

37.04  57.65 /3  20.61 

อาคาร 188.94  104.45 /3  - 
/4
 

7 ประเทศสโลวาเกีย ท่ีดิน และ อาคาร 
Knight Frank  
spol. s r.o. 

10 ตลุาคม 2568 163.40  356.77 /3 193.37  

รวม 2,581.29  4,747.23 2,272.43  
หกั: ประมาณการหนีส้ินภาษีเงินไดต้ดับญัชีจากการปรบัปรุงมลูค่าสินทรพัย ์/5 (462.84) 

รวม 1,809.59 
หมายเหต ุ: /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงินรวมของ SVI ทีผ่่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ 

/2 อา้งอิงอตัราแลกเปลีย่นจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 ในอตัรา 1 เหรียญสหรฐั เท่ากบั 32.30 บาท 
/3 อา้งอิงอตัราแลกเปลีย่นจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 ในอตัรา 1 ยูโร เท่ากบั 37.84 บาท 
/4 มิไดมี้การปรบัปรุงมูลค่าสนิทรพัย์เนือ่งจากมูลค่าตามบญัชีสูงกว่ามูลค่าประเมินโดยผูป้ระเมินทรพัย์สนิอิสระ  
/5 ค านวณโดยอา้งอิงอตัราภาษีเงินไดส้ าหรบัแต่ละประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบัการปรบัปรุงมูลค่าทรพัย์สนิแต่ละรายการ 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน าผลการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นของ  SVI มาปรบัปรุงมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ตามบัญชีของ SVI  
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 เพื่อประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ SVI ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

รวมส่วนของผูถื้อหุน้บรษิัทใหญ่ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 /1 7,587.38 
รายการปรับปรุง 
บวก ส่วนตา่งมลูค่าตลาดของมลูค่าสินทรพัยท์ี่ไดร้บัการประเมินของ SVI 2,272.43 
หกั ประมาณการหนีสิ้นภาษีเงินไดต้ดับญัชจีากการปรบัปรุงมลูคา่สินทรพัย์ /2 (462.84) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นหลังปรับปรุง 9,396.97 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 2,153.21 
มูลค่าตามบัญชหีลงัปรับปรุงต่อหุ้น (บาทต่อหุน้) 4.36 

หมายเหต ุ: /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงนิรวมของ SVI 
              /2 ค านวณโดยอา้งอิงอตัราภาษีเงนิไดส้ าหรบัแต่ละประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบัการปรบัปรุงมูลค่าทรพัย์สนิแต่ละรายการ 

 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่ายตุิธรรมหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเทา่กับ 4.36 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากวา่
ราคาเสนอซือ้ที่หุ้นละ 7.50 บาท เท่ากับ 3.14 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 41.81 ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ 
มีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SVI ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี ไม่เหมาะสม เนื่องจากวิธีนีแ้มว้่าจะได้
พิจารณามูลค่าตลาดของสินทรพัยข์อง SVI แต่อย่างไรก็ตาม วิธีการนีค้  านึงถึงมูลค่าของกิจการ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง
เท่านัน้ โดยไม่ค านึงถึงศกัยภาพในการเติบโตและความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการ 
 
3.3 วิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาราคาซือ้ขายเฉล่ียและปริมาณการซือ้ขายของหลักทรพัยข์อง SVI ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
โดยค านวณราคาซือ้ขายถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Volume Weighted Average Price) (“VWAP”) ยอ้นหลงั 15 - 360 วนัท าการ 
จนถึงวนัท่ี 31 ตลุาคม 2568 ซึ่งเป็นวนัท าการสดุทา้ยก่อนการประกาศมติคณะกรรมการบรษิัทของ SVI ที่เห็นชอบใหน้ าเสนอ
ต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ (SVI แจง้ข่าวต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงั
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปิดท าการซือ้ขายช่วงบ่าย) รายละเอียดตามที่แสดง 
 

ราคาตลาดของ SVI ย้อนหลัง 360 วันท าการ จนถึงวนัที ่31 ตุลาคม 2568 
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การประเมินมูลค่าดว้ยวิธีนี ้อ้างอิงสมมติฐานหลักว่า มูลค่าหุ้นสามัญตามราคาตลาดสามารถสะทอ้นอุปสงคแ์ละอุปทาน  
ของหุ้นสามัญของ SVI ในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยนักลงทุน จากการพิจารณาจากข้อมูลข่าวสารที่เก่ียวข้อง การคาดการณ์ 
ผลการด าเนินงานในอนาคตของ SVI สภาวการณข์องตลาดและเศรษฐกิจโดยรวม โดยการค านวณมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญของ SVI ด้วยวธิีมูลค่าตามราคาตลาด 

วันท าการ
ย้อนหลัง 

มูลค่าการซือ้ขายเฉลี่ย 
ต่อวนั (ล้านบาท)  

ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย 
ต่อวนั (ล้านหุน้)  

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหุน้) 

15 วนัท าการ 63.24  10.17  6.22  

30 วนัท าการ 101.82  16.59  6.14  

60 วนัท าการ 189.01  31.31  6.04  

90 วนัท าการ 376.18  62.47  6.02  

180 วนัท าการ 1,006.73  149.64  6.73  

270 วนัท าการ 3,109.40  420.87  7.39  

360 วนัท าการ 4,771.75  621.52  7.68  

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ SVI (บาทตอ่หุน้) 6.02 - 7.68 

จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 2,153.21 

ช่วงมูลคา่ยุติธรรมส่วนของผู้ถือหุน้ของ SVI (ล้านบาท) 12,966.75 - 16,531.50 
ทีม่า: มูลค่าซือ้ขายและปริมาณซือ้ขายแบบ Automatic Order Matching (AOM) จาก www.setsmart.com ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเท่ากับ 6.02 - 7.68 บาทต่อหุ้น  
ซ่ึงมีมูลค่า (ต ่ากว่า) และ สูงกว่าราคาเสนอซื้อที่หุ้นละ 7.50 บาท เท่ากับ (1.48) - 0.18 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
(19.71) - 2.37  เมื่อพิจารณาปริมาณหุ้นของ SVI ที่มีการซือ้ขายเฉล่ียต่อวันในช่วงระยะเวลายอ้นหลัง 15 - 360 วันท าการ  
มีค่าเฉล่ียอยู่ที่ประมาณ 0.11 - 41.57 ลา้นหุน้ต่อวัน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.01 - 1.93 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ SVI ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่ายตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ SVI ดว้ยวิธีมลูคา่
หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม เนื่องจากวิธีนี ้แมว้่าจะสะทอ้นมลูค่า SVI ไดใ้นระดบัหนึ่ง ตามอุปสงคแ์ละอุปทานหุน้สามญั 
ที่มีการซือ้ขายจริงในตลาดหลักทรพัยฯ์ อย่างไรก็ดี ราคาตลาดอาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัภายนอก อาทิ ภาวะเศรษฐกิจ  
ของประเทศ ภาวะการเมือง กระแสเงินทนุในตลาดหลกัทรพัยฯ์ อตัราดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคมุได ้  
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3.4 วิธีเปรียบเทยีบอัตราสว่นในตลาด (Market Comparable Approach) 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาอตัราส่วนต่างๆ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยท์ี่มีลักษณะการประกอบธุรกิจ
คลา้ยคลึงกนักบัธุรกิจของ SVI กล่าวคือ บริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตผลิตภณัฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้าและผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกส์
ส าเร็จรูป บนสมมติฐานหลักว่าบริษัทที่มีลักษณะการด าเนินงานคลา้ยคลึงกัน จะมีอัตราส่วนทางการเงินบางประการ อาทิ 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings 
Ratio) และอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดั
จ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ที่ใกลเ้คียงกนั 
 
ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนซึ่งมีธุรกิจใกลเ้คียงกนักับธุรกิจของ SVI กล่าวคือ เป็นบริษัทที่จด
ทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกสใ์นตลาดหลักทรพัยฯ์ และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยใ์นภูมิภาค
เอเชียตะวนัออกเฉียงใตท้ี่ประกอบธุรกิจผลิตผลิตภณัฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้าและผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าเรจ็รูป (Electronics 
Manufacturing Service: EMS) และสินทรพัยม์ีมลูค่าไม่เกิน 70,000 ลา้นบาท ทัง้นี ้รายละเอียดของบรษิัทเทียบเคียงเป็นดงันี ้
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ข้อมูลทั่วไปของ SVI และบริษทัเทยีบเคียง 

ชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ผลประกอบการ (ล้านบาท) /1 

มูลค่าตลาด /2 ส่วนของผู้ถือหุ้น สินทรัพย ์ รายได้ ก าไรสุทธิ 
บมจ. เอสวีไอ 
(“SET:SVI”) 

ใหบ้ริการแบบครบวงจรในการประกอบผลิตภณัฑว์งจรไฟฟ้า 
และผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์  าเรจ็รูป (EMS) 

13,349.90 7,588.60 14,851.16 18,952.66 829.18 

บริษัทเทียบเคียง /2  
บมจ. ฮานา ไมโคร อิเล็คโทรนิค 

(“SET:HANA”) 
ให้บริการผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็คทรอนิกส์แบบครบวงจร  
(EMS)  

20,540.51 26,854.73 31,537.62 21,893.59 (1,201.44) 

V.S. Industry Berhad 
(“KLSE:VS”) 

ผลิต ประกอบ และจ าหน่ายผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสแ์ละ
ไฟฟ้า รวมถึงชิน้ส่วนและส่วนประกอบพลาสติกขึน้รูป 

14,737.86 16,711.49 28,595.41 29,073.51 281.74 

บมจ. เคซีอี อีเลคโทรนิคส ์
(“SET:KCE”)  

ผลิตและจ าหน่ายแผ่นพิมพว์งจรอิเล็กทรอนิกส ์ 30,143.26 13,090.03 18,392.45 13,650.61 909.96 

บมจ. มรูาโมโต ้อีเล็คตรอน 
(ประเทศไทย) (“SET:METCO”)  

ผลิตและส่งออกชิ ้นส่วน ส่วนประกอบเครื่องใช้ไฟฟ้า
อิเล็กทรอนิกส ์และชิน้ส่วนยานยนต ์

4,597.58 7,230.16 9,569.57 17,556.33 626.36 

Ionics, Inc. (“PSE:ION”) 
ผลิตอุปกรณ์อิ เล็กทรอนิกส์ ประกอบแผงวงจรพิมพ์ 
(PCBA) และอปุกรณแ์บบครบชดุ (Box Build Assembly) 

438.53 2,228.98 3,981.41 3,684.01 97.19 

บมจ.สตารส์ ไมโครอิเล็กทรอนิกส ์
(ประเทศไทย) (“SET:SMT”)  

ผลิตและประกอบชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ 1,081.88 1,718.75 2,395.37 2,068.53 (100.97) 

บมจ. ทีมพรีซิชั่น (“SET:TEAM”)  
พัฒนา ออกแบบ ผลิต ประกอบวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 
(PCBA) และผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกสส์  าเร็จรูป รวมทั้ง
ใหบ้ริการจดัหาวตัถดุิบและจดัส่ง 

1,503.47 1,351.36 2,118.96 2,769.64 194.71 

หมายเหต ุ: /1 อา้งอิงตามงบการเงนิฉบบัตรวจสอบหรือสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 และผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 12 เดือน นบัจากวนัที ่1 ตลุาคม 2567 - 30 กนัยายน 2568 ตามงบการเงนิของแต่ละบริษัท 
/2 ขอ้มูล ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 ซ่ึงเป็นวนัท าการสดุทา้ยก่อนการประกาศมติคณะกรรมการบริษทัของ SVI ทีเ่ห็นชอบใหน้ าเสนอต่อทีป่ระชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที ่1/2569 เพือ่เพกิถอนหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ (SVI แจง้ข่าวต่อตลาด

หลกัทรพัย์ฯ ภายหลงัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ปิดท าการซือ้ขายช่วงบ่าย) 
/3 ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ มิไดพ้จิารณารวม SET:DELTA และ SET:CCET เป็นกลุ่มบริษัทเทียบเคียง เนือ่งจากมีมูลค่าสนิทรพัย์ ณ วนัที ่30 ก.ย. 68 ทีเ่ท่ากบั 144,793.07 และ 79,148.97 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงมีขนาดสนิทรพัย์

แตกต่างจากบริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั และสูงกว่าเกณฑ์ทีใ่ชใ้นการเลือกบริษัทเทียบเคียง 
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โดยการประเมินมลูคา่หุน้สามญัของ SVI ดว้ยวิธีเปรียบเทยีบกบัอตัราส่วนในตลาด มีรายละเอียดดงันี ้ 
 
ก) วิธีอตัราส่วนราคาตอ่มูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach)  
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัดว้ยวธีิอตัราส่วนราคาตอ่มลูค่าตามบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดใหว้นัท่ี 31 ตลุาคม 
2568 ซึ่งเป็นวนัท าการสดุทา้ยก่อนการประกาศมติคณะกรรมการบริษัทของ SVI ที่เห็นชอบใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ 
ผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ (SVI แจง้ข่าวต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ ภายหลังตลาดหลักทรพัยฯ์  
ปิดท าการซือ้ขายช่วงบ่าย) เป็นวนัท่ีใชใ้นการค านวณอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(“P/BV”) เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระไดค้  านวณ P/BV เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 - 360 วนัท าการ ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้
 

ค่า P/BV เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียง 
บริษัทเทยีบเคียง 

(เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
SET:HANA 0.78x 0.78x 0.79x 0.76x 0.67x 0.72x 0.85x 
SET:KCE /1  2.25x 2.18x 2.22x 2.10x 1.78x 1.94x 2.30x 

SET:METCO 0.66x 0.66x 0.66x 0.64x 0.60x 0.59x 0.59x 
SET:SMT 0.63x 0.63x 0.65x 0.65x 0.59x 0.62x 0.68x 

SET:TEAM 1.11x 1.12x 1.16x 1.19x 1.20x 1.28x 1.45x 
KLSE:VS 0.93x 0.99x 1.08x 1.19x 1.31x 1.48x 1.60x 

PSE:ION /1 0.21x 0.21x 0.21x 0.21x 0.20x 0.19x 0.19x 
ค่าเฉลี่ย 0.82x 0.84x 0.87x 0.89x 0.87x 0.94x 1.03x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 
หมายเหตุ : /1 SET:KCE และ PSE:ION ไม่ถูกน ามาค านวณในการหาค่าเฉลี่ยเนือ่งจากชุดขอ้มูลดงักล่าวมีอตัราส่วนทีแ่ตกต่างไปจากค่าเฉลีย่

เกินกว่าค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของบริษัทเทยีบเคยีงอืน่ๆ อย่างมีนยัส าคญั (Outlier) 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระประเมนิมลูค่าหุน้สามญัของ SVI โดยน าค่าเฉล่ีย P/BV ของบรษิัทเทียบเคียง ยอ้นหลงั 
15 - 360 วนัท าการ จนถึงวนัที่ 31 ตุลาคม 2568 มาคูณกับมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ของ SVI โดยอา้งอิงจากมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ 
ตามงบการเงินรวมฉบบัสอบทานส าหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2568 ซึ่งมีมลูค่าเท่ากับ 7,587.38 ลา้นบาท หรือ 
คิดเป็นมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้เท่ากบั 3.52 บาท  โดยการประเมินมลูค่ามีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธอีัตราสว่นราคาต่อมูลคา่ตามบัญช ี

วันท าการย้อนหลัง 
ค่าเฉลี่ย P/BV 

(เท่า) (1) 
มูลค่าตามบัญช ี
(บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้)  
(3) = (1) x (2) 

15 วนั 0.82x 
3.52 

2.90 
30 วนั 0.84x 2.95 
60 วนั 0.87x 3.06 
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วันท าการย้อนหลัง 
ค่าเฉลี่ย P/BV 

(เท่า) (1) 
มูลค่าตามบัญช ี
(บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้)  
(3) = (1) x (2) 

90 วนั 0.89x 3.12 
180 วนั 0.87x 3.08 
270 วนั 0.94x 3.30 
360 วนั 1.03x 3.64 

ช่วงมูลคา่ส่วนของหุน้สามัญของ SVI (บาทต่อหุน้) 2.90 - 3.64 
 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่ายตุิธรรมราคาหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 2.90 - 3.64 
บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ทีหุ่้นละ 7.50 บาท เท่ากับ 3.86 - 4.60 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 51.40 - 61.40 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SVI  ดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี 
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นการเปรียบเทียบ SVI กับบริษัทอื่น ซึ่งอาจมีความแตกต่างบางประการ เช่น โครงสรา้งรายได ้  
กลุ่มลกูคา้เป้าหมาย ขนาดของธุรกิจ โครงสรา้งทางการเงิน และสภาพคล่องของหุน้สามญั เป็นตน้  

 
ข) วิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach) 
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสทุธิ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดใหว้นัท่ี 31 ตลุาคม 2568  
ซึ่งเป็นวนัท าการสดุทา้ยก่อนการประกาศมติคณะกรรมการบริษัทของ SVI ที่เห็นชอบใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้
ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ (SVI แจง้ข่าวต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปิดท าการ
ซือ้ขายช่วงบ่าย) เป็นวนัท่ีใชใ้นการค านวณอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ (“P/E”) เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไดค้  านวณ P/E เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 - 360 วนัท าการ ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้
 

ค่า P/E เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียง 
บริษัทเทยีบเคียง 

(เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั  60 วนั 90 วนั 180 วัน  270 วัน 360 วัน 
SET:HANA /1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

SET:KCE 33.27x 32.24x 32.53x 28.05x 20.62x 19.06x 20.28x 
SET:METCO 7.34x 7.35x 7.33x 7.27x 7.73x 8.71x 8.45x 
SET:SMT /1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
SET:TEAM 8.71x 8.80x 9.11x 9.07x 8.45x 8.52x 8.67x 
KLSE:VS /2 54.88x 48.74x 33.31x 29.36x 23.83x 23.09x 23.27x 
PSE:ION /2 4.97x 4.91x 4.86x 4.54x 4.16x 3.97x 3.77x 
ค่าเฉลี่ย 16.44x 16.13x 16.33x 14.80x 12.26x 12.09x 12.47x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 
หมายเหตุ : /1 SET:HANA และ SET:SMT ไม่ถูกน ามาค านวณในการหาค่าเฉลี่ยเนื่องจากหลกัทรัพย์ดงักล่าวมีผลด าเนินงานขาดทุน จึงไม่

สามารถหาค่า P/E ได ้



รายงานความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงนิอิสระต่อการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

35 

/2 KLSE:VS และ PSE:ION ไม่ถูกน ามาค านวณในการหาค่าเฉลี่ยเนือ่งจากชุดขอ้มูลดงักล่าวมีอตัราส่วนทีแ่ตกต่างไปจากค่าเฉลีย่
เกินกว่าค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของบริษัทเทยีบเคยีงอืน่ๆ อย่างมีนยัส าคญั (Outlier) 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ SVI โดยน าค่าเฉล่ีย P/E ของบริษัทเทียบเคียง 
ยอ้นหลงั 15 - 360 วนัท าการ จนถึงวนัที่ 31 ตลุาคม 2568 มาคณูก าไรสทุธิต่อหุน้ของ SVI โดยอา้งอิงจากก าไรสทุธิส าหรบัรอบ
ผลประกอบการยอ้นหลงั 12 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 1 ตลุาคม 2567 ถึงวนัที่ 30 กนัยายน 2568 โดยอา้งอิงงบการเงินฉบบัตรวจสอบ
ส าหรบัปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 และงบการเงินฉบบัสอบทานส าหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2567 
และ 30 กันยายน 2568 ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 829.18 ลา้นบาท หรือคิดเป็นก าไรสุทธิต่อหุน้เท่ากับ 0.39 บาท โดยการประเมิน
มลูค่ามีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธอีัตราสว่นราคาต่อก าไรสุทธ ิ

วันท าการย้อนหลัง 
ค่าเฉลี่ย P/E  
(เท่า) (1) 

ก าไรสุทธติ่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) (2) /1 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้) 
(3) = (1) x (2) 

15 วนั 16.44x 

0.39 

6.33 
30 วนั 16.13x 6.21 
60 วนั 16.33x 6.29 
90 วนั 14.80x 5.70 
180 วนั 12.26x 4.72 
270 วนั 12.09x 4.66 
360 วนั 12.47x 4.80 

ช่วงมูลคา่หุน้สามัญของ SVI (บาทตอ่หุน้) 4.66 - 6.33 
หมายเหต ุ: /1 ก าไรสทุธิต่อหุน้ยอ้นหลงั 12 เดอืน ตัง้แต่วนัที ่1 ตลุาคม 2567 ถึงวนัที ่30 กนัยายน 2568 

 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่ายตุิธรรมราคาหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเท่ากับ 4.66 - 6.33 บาท

ต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ทีหุ่้นละ 7.50 บาท เท่ากับ 1.17 - 2.84 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 15.59 - 37.90 ทัง้นี ้
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ  SVI ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ  
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นการเปรียบเทียบ SVI กับบริษัทอื่น ซึ่งอาจมีความแตกต่างบางประการ เช่น โครงสรา้งรายได ้  
กลุ่มลกูคา้เป้าหมาย ขนาดของธุรกิจ โครงสรา้งทางการเงิน และสภาพคล่องของหุน้สามญั เป็นตน้  
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ค) วิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได้ คา่เสื่อมราคา และ
ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio Approach)  

 
การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญดว้ยวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ 
ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตัดจ าหน่าย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดใหว้ันที่  31 ตุลาคม 2568 ซึ่งเป็นวันท าการ
สุดทา้ยก่อนการประกาศมติคณะกรรมการบริษัทของ SVI ที่เห็นชอบใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569  
เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (SVI แจง้ข่าวต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปิดท าการซือ้ขายช่วงบ่าย) 
เป็นวนัที่ใชใ้นการค านวณอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา 
และค่าใชจ้่ายตัดจ าหน่าย (“EV/EBITDA”) เฉล่ียย้อนหลัง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณ EV/EBITDA เฉล่ีย
ยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 - 360 วนัท าการ ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้
 

ค่า EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลงัของบริษทัเทยีบเคียง 
บริษัทเทยีบเคียง 

(เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั  60 วนั 90 วนั 180 วัน  270 วัน 360 วัน 
SET:HANA 4.37x 4.46x 4.49x 4.04x 3.08x 3.75x 4.96x 
SET:KCE /2  15.17x 14.70x 14.93x 13.72x 10.95x 10.86x 12.27x 

SET:METCO /2  1.32x 1.32x 1.31x 1.26x 1.24x 1.42x 1.43x 
SET:SMT /1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
SET:TEAM 4.15x 4.22x 4.51x 4.78x 4.81x 5.02x 5.54x 
KLSE:VS 8.97x 8.81x 8.19x 8.47x 8.48x 9.32x 9.97x 
PSE:ION 2.13x 2.12x 2.12x 2.12x 2.12x 2.15x 2.25x 
ค่าเฉลี่ย 4.90x 4.90x 4.83x 4.85x 4.62x 5.06x 5.68x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 
หมายเหต ุ: /1 SET:SMT ไม่ถูกน ามาค านวณในการหาค่าเฉลีย่เนือ่งจากหลกัทรพัย์ดงักล่าวมี EBITDA ตดิลบ จึงไม่สามารถหาค่า EV/EBITDA ได ้

/2 SET:KCE และ SET:METCO ไม่ถูกน ามาค านวณในการหาค่าเฉลี่ยเนื่องจากชุดขอ้มูลดงักล่าวมีอตัราส่วนที่แตกต่างไปจาก
ค่าเฉลีย่เกินกว่าค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ของบริษัทเทยีบเคยีงอืน่ๆ อย่างมีนยัส าคญั (Outlier) 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SVI โดยน าค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของบรษิัทเทียบเคยีง 
ยอ้นหลงั 15 - 360 วนัท าการ จนถึงวนัที่ 31 ตุลาคม 2568 มาคูณกับ EBITDA ของ SVI ส าหรบัรอบผลประกอบการยอ้นหลัง 
12 เดือน ตัง้แต่วนัท่ี 1 ตุลาคม 2567 ถึงวนัท่ี 30 กันยายน 2568 โดยอา้งอิงงบการเงินฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี สิน้สดุ ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2567 และงบการเงินฉบบัสอบทานส าหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2567 และ  30 กันยายน 2568 
ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบั 1,316.71 ลา้นบาท และน ามาบวกดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน
อื่น ลบดว้ยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร หนีสิ้นตามสัญญาเช่า และ 
ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษัทย่อย  รวมถึงบวกมูลค่าปรบัปรุงมูลค่าตามบัญชีของอสังหาริมทรัพย์ 
เพื่อการลงทนุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 โดยการประเมินมลูค่ามีรายละเอียดดงันี ้ 
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การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธอีัตราสว่น EV/EBITDA 

รายการ (ล้านบาท) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
ค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ( เทา่) (1) 4.90x 4.90x 4.83x 4.85x 4.62x 5.06x 5.68x 
EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือน (2) 1,316.71 
มลูค่ากจิการ (3) = (1) x (2) 6,458.41 6,452.76 6,354.33 6,391.67 6,085.45 6,660.54 7,477.04 
บวก เงินสดและรายการเทยีบเทา่ (4) /1 1,027.84 
บวก สินทรพัยก์ารเงินหมนุเวยีนอื่น (5) /1 47.99 
ลบ เงินเบิกเกินบญัชี เงินกูย้ืมระยะสัน้ 
และระยะยาวจากธนาคาร (6) /1 

(1,749.97) 

ลบ หนีสิ้นตามสญัญาเช่า (7) /1 (288.11) 
ลบ ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มอี  านาจ
ควบคมุของบรษิัทย่อย (8) /1 

(1.22) 

บวก มลูคา่ปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ (9) /2 

452.98 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ (10)  
= (3) + (4) + (5) + (6) + (7) + (8) + (9) 

5,947.92 5,942.27 5,843.84 5,881.18 5,574.96 6,150.05 6,966.55 

จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 2,153.21 
ราคาหุ้นสามัญ (บาทตอ่หุน้) 2.76 2.76 2.71 2.73 2.59 2.86 3.24 
หมายเหต ุ: /1 ขอ้มูล ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 

/2 อา้งอิงมูลค่าประเมินของทีด่ิน อาคาร และเครื่องจักรอุปกรณ์ของโรงงานแจ้งวฒันะ 452.60 ลา้นบาท และมูลค่าตามบญัชีของ
ทรพัย์สนิอืน่ๆ ทีบ่นัทกึเป็นอสงัหาริมทรพัย์เพือ่การลงทนุ 0.38 ลา้นบาท 

 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่ายุติธรรมราคาหุ้นสามัญของ SVI ตามวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายเท่ากับ 2.59 - 3.24 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคา
เสนอซือ้ที่หุ้นละ 7.50 บาท เท่ากับ 4.26 - 4.91 บาทต่อหุ้น คิดเป็นร้อยละ 56.86 - 65.48 ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SVI ดว้ยวิธี EV/EBITDA ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นการเปรียบเทียบ SVI 
กับบริษัทอื่น ซึ่งอาจมีความแตกต่างบางประการ เช่น โครงสรา้งรายได ้กลุ่มลูกคา้เป้าหมาย ขนาดของธุรกิจ โครงสรา้ง  
ทางการเงิน และสภาพคล่องหุน้สามญั เป็นตน้  
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3.5 วิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 
 
การประเมินมลูค่ายุติธรรมหุน้สามญัของ SVI ดว้ยวิธีรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาผลรวม
ของมลูค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษัทที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยเลือกใชว้ิธีการประเมินมลูค่าใหส้อดคลอ้งกบั
ลกัษณะการประกอบธุรกิจของแตล่ะบรษิัท โดยการประเมินมลูค่าแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่ (1) กลุ่มธุรกิจของ SVI และ
บริษัทย่อย ซึ่งด าเนินธุรกิจประกอบผลิตภัณฑ์ประเภทวงจรไฟฟ้า และผลิตภัณฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าเร็จรูป (EMS)  รวมถึง 
มีสินทรัพยท์ี่ ณ ปัจจุบัน ไม่ไดใ้ช้ในการประกอบธุรกิจ และ (2) กลุ่มธุรกิจของกิจการร่วมคา้ AITC ซึ่งด าเนินธุรกิจผลิต
แผ่นวงจรพิมพ ์PCB ซึ่งด าเนินการภายใตก้ิจการร่วมคา้ ซึ่งเป็นโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง โดยยังไม่เริ่มด าเนินการ  
เชิงพาณิชย ์ทัง้นี ้วิธีการประเมินท่ีเลือกใชเ้ป็นดงันี ้ 
 

วิธีการประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ SVI ด้วยวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts: SOTP) 

ล าดับ 
ธุรกิจ / สินทรัพย ์
ทีป่ระเมินมูลค่า 

ลักษณะการประกอบ 
ธุรกิจหลกั 

วิธีการประเมิน 

1 SVI และบริษัทย่อย 
1.1 SVI และบรษิัทย่อย ธุ รกิ จประกอบผลิตภัณฑ์

ประ เภทวงจรไฟฟ้า  และ
ผลิตภัณฑ์อิ เ ล็กทรอนิกส์
ส าเรจ็รูป (EMS) 

วิ ธีมูลค่า ปัจจุบันสุท ธิของกระแสเงินสด (DCF) 
เนื่องจากพิจารณาความสามารถในการท าก าไรและ
กระแสเงินสดของกลุ่มบริษัท ในอนาคต ประกอบกับ
นโยบายการบริหารจัดการตามแผนงานของผูบ้ริหาร 
เช่น แผนการใชก้ าลงัผลิต การจ าหน่ายสินคา้ในแต่ละ
ปี อัตราก าไรขั้นตน้เป้าหมาย ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 
และพิจารณาถึงผลการด าเนินงานของ SVI ในอดีต  

1.2 ทรพัยสิ์นที่ไม่ไดใ้ช้ใน
การประกอบธุรกิจ 

ที่ ดินรวม 13 ไร่  1 งาน 38 
ตารางวา พรอ้มอาคารส่ิงปลกู
สรา้ง เครื่องจกัรอุปกรณ ์และ
เครื่องตกแต่งติดตัง้ ตัง้อยู่บน 
ถนนแจง้วฒันะ จ. นนทบรุี 

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (ABV) เนื่องจากสะทอ้น
มูลค่าตลาดของสินทรัพย์ล่าสุด ซึ่ งประเมินโดย 
ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ 

2 กิจการร่วมค้า AITC 
2.1 กิจการรว่มคา้ AITC ธุรกิจผลิตแผ่นวงจรพิมพ ์PCB 

ซึ่งปัจจุบันเป็นโครงการที่อยู่
ระหว่างการก่อสรา้ง และยงัไม่
เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ 
โดยตามแผนงานของผูบ้ริหาร
คาดว่าจะเริ่มด าเนินการผลิต
และจ าหน่าย ตั้งแต่วันที่  1 
กรกฎาคม 2569 เป็นตน้ไป 

วิ ธีมูลค่า ปัจจุบันสุท ธิของกระแสเงินสด (DCF) 
เนื่องจากพิจารณาความสามารถในการท าก าไรและ
กระแสเงินสดในอนาคต อย่างไรก็ดี เนื่องจากโครงการ
อยู่ระหว่างการก่อสรา้งจึงยังไม่มีผลการด าเนินงาน 
ในอดีตส าหรบัอา้งอิง ในการนี ้ที่ปรึกษาอา้งอิงขอ้มูล
จากการศกึษาความเป็นไปได ้(Feasibility Study) ของ 
AITC ที่ CTCC เป็นผู้จัดท าหลัก และการสัมภาษณ์
ผูบ้รหิารเก่ียวกบัแผนงานของโครงการดงักล่าว 
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ล าดับ 
ธุรกิจ / สินทรัพย ์
ทีป่ระเมินมูลค่า 

ลักษณะการประกอบ 
ธุรกิจหลกั 

วิธีการประเมิน 

อย่างไรก็ดี เนื่องจากโครงการอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง 
จึงอาจยังมีความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของผล
ประกอบการในอนาคต เช่น กรณีที่แผนการก่อสรา้งใช้
ระยะเวลาด าเนินการกว่าที่คาดการณ ์หรือ กรณีที่งบ
ลงทุน หรือผลการด าเนินงานของ AITC สงูหรือต ่ากว่า
ตัวเลขที่ประมาณการไว้ อาจส่งผลให้มูลค่ายุติธรรม
ของ AITC เปล่ียนแปลงไป 

 
ทัง้นี ้การประเมินมลูคา่ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตามที่ไดก้ลา่วขา้งตน้ มีรายละเอียดดงันี ้
 
3.5.1 การประเมินมูลค่ายุตธิรรมส่วนของผู้ถือหุน้ของ SVI และบริษัทย่อย 
 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย เป็นผูน้  าการใหบ้ริการประกอบผลิตภณัฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้า และผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าเรจ็รูป 
(Electronics Manufacturing Service: EMS) แบบครบวงจรใหก้ับลูกคา้ในหลากหลายอุตสาหกรรม โดยมีโรงงานผลิต  
ในประเทศไทย กัมพูชา สโลวาเกีย ออสเตรีย แสะสหรฐัอเมริกา และมีทีมขายในประเทศเดนมารก์ สหรฐัอเมรกิา สาธารณรฐั
ประชาชนจีน และส านกังานใหญ่ในประเทศไทย โดยโครงสรา้งของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย รวมถึงลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
และผลิตภณัฑข์องแต่ละบรษิัท เป็นดงันี ้
 

โครงสร้างของบริษัทฯ และบริษัทย่อย รวมถึงลกัษณะการประกอบธุรกิจ และผลิตภัณฑข์องแต่ละบริษทั 
ชื่อบริษทั ลักษณะการประกอบธุรกิจและผลิตภัณฑ ์

1) บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน)  โรงงาน SVI ประเทศไทย (“SVI TH”) 
ศูนยก์ลางการด าเนินงานของกลุ่ม SVI ตน้แบบมาตรฐานการบริการดา้น 
EMS มุ่งเนน้การผลิตแบบอตัโนมตัิ รองรบัค าสั่งซือ้ปรมิาณมาก 

2) บริษัท โทโฮกุ โซลูชั่น จ ากัด โรงงาน SVI Tohoku ประเทศไทย (“Tohoku”) 
ผลิฅและประกอบชิน้ส่วน หรืออุปกรณท์ี่ใชก้ับผลิฅภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ 
ชิน้ส่วนแม่พิมพ ์

3) SVI (AEC) Company Limited 
 
 
 

โรงงาน SVI ประเทศกัมพชูา (“SVI AEC”) 
ให้บริการประกอบวงจรไฟฟ้าส าเร็จรูป และผลิฅภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ 
(EMS) แก่ลกูคา้ที่เป็นเจา้ของผลิตภณัฑต์น้แบบ (OEM) โดยมีกลุ่มลกูคา้
รายใหญ่ในยโุรป และสหรฐัอเมรกิา 

4) SVI Electronics (USA) LLC โรงงาน SVI ประเทศสหรัฐอเมริกา (“SVI USA”) 
ด าเนินธุรกิจให้บริการประกอบวงจรไฟฟ้าส าเร็จรูป และผลิฅภัณฑ์
อิเล็กทรอนิกส ์(EMS) แก่ลูกคา้ที่เป็นเจา้ของผลิตภัณฑต์น้แบบ (OEM)  
ตวัแทนขาย และตวัแทนจดัหาวตัถดุิบ 
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ชื่อบริษทั ลักษณะการประกอบธุรกิจและผลิตภัณฑ ์
5) บริษัทย่อยในภูมิภาคยุโรป  

• SVI (Austria) GmbH 

• SVI Slovakia S.R.O. 

โรงงาน SVI ภูมิภาคยุโรป (“SVI EU”)  
ผลิตวัสดุเก่ียวกับอุตสาหกรรมการผลิตอิเล็กทรอนิกส์และคอมพิวเตอร ์
แผงวงจรพิมพ ์ส าหรบัใชก้บัเครื่องอิเล็กทรอนิกส ์คอมพิวเตอรป์ระเภทต่าง ๆ 
รวมทั้งอะไหล่อุปกรณ์ที่ เก่ียวขัอง การจัดซื ้อจัดหาชิ ้นส่วนผลิตภัณฑ์ 
ตลอดจนประกอบกิจการเป็นผูส่้งออก ผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก สินคา้ที่ผลิตได ้

6) บริษัทย่อยอืน่ๆ ประกอบดว้ย  

• SVI A/S (Denmark)  

• บรษิัท บีอีไอ จ ากดั 

• SVI Public (HK) Limited 

• SVI (HKG) limited 

• SVI Tech Innovation  
Company Limited 

 

• ตวัแทนขาย และตวัแทนจดัหาวตัถดุิบ 

• จดัหาจดัซือ้ชิน้ส่วนเพื่อผลิต 

• จดัหาวตัถดุิบ 

• จดัหาจดัซือ้ชิน้ส่วนเพื่อผลิต และส่งออกผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก 

• การพัฒนาธุรกิจ การวิจัยและพัฒนา นวัตกรรมเทคโนโลยี การจัดหา  
การผลิต การคา้ การน าเขา้และส่งออก การขายและการจดัจ าหน่าย 
 
ทั้งนี ้การด าเนินธุรกิจของบริษัทย่อยอื่น ๆ มีบทบาทในการจัดซือ้จัดหา
วสัดุและชิน้ส่วนส าหรบัสายการผลิตภายในกลุ่ม SVI และบริษัทย่อยเป็น
หลัก ดังนั้น รายการในงบการเงินที่เกิดจากผลการด าเนินงานของบริษัท
ย่อยอื่น ๆ จึงบนัทึกเป็นรายการระหว่างกนัท่ีมีการหกัลบกัน (Elimination) 
ในการจดัท างบการเงินรวม  

หมายเหต:ุ การประเมินมูลค่าหุน้สามญัของ SVI และบริษัทย่อย จะไม่นบัรวมบริษัทย่อยในเครือ ทีมี่สถานะเลิกกิจการ อยู่ระหว่างช าระบญัชี หรือ 
ไม่มีการด าเนนิธุรกิจ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 

 
ในการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ SVI และบรษิัทย่อย ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการ โดยการ
คิดลดกระแสเงินสดอิสระที่กิจการคาดว่าจะไดร้บัจากการจัดท าประมาณการทางการเงินดว้ยตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ีย  
ถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของกิจการ โดยตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าธุรกิจของ SVI จะยงัคง
ด าเนินการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากสิน้สุดปีที่ประมาณการ (Going Concern Basis) โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มี
นัยส าคัญจากที่ประมาณการไวเ้กิดขึน้ ภายใตส้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณปั์จจุบัน เพื่อหามูลค่าปัจจุบนัสุทธิของหุน้
สามญัของกิจการ โดยที่รายละเอียดสมมติฐานหลกั การประมาณการ และประเมินมลูค่ามีดงันี ้ 
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ก) สมมติฐานทีส่ าคัญในการประเมินมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของ SVI และบริษัทยอ่ย  
 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

สมมติฐานภาพรวม 
วนัท่ีประเมินมลูค่า 31 ตุลาคม 2568  (วันท าการสุดท้ายก่อนการประกาศมติ

คณะกรรมการบริษัทของ SVI ที่ เห็นชอบให้น าเสนอต่อที่ประชุม
วิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์อง SVI ซึ่ง
บริษัทฯ ไดแ้จง้ข่าวต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ปิดท าการซือ้ขายช่วงบ่าย) 

มติคณะกรรมการบริษัท
ของ SVI ครั้งที่  7/2568 
วนัท่ี 31 ตลุาคม 2568 

ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี 3 เดือน โดยเริ่มจากวนัท่ี 1 ตลุาคม 2568 - 31 ธันวาคม 2578 ▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

อตัราเงินเฟ้อ รอ้ยละ 2.00 ต่อปี อา้งอิงตามอตัราเงินเฟ้อของประเทศและภมูิภาค
ของลูกคา้ ไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา ยุโรป และไทย และอัตราเงินเฟ้อ 
ของประเทศและภูมิภาคที่ เป็นฐานการผลิตของบริษัทฯ ได้แก่ 
สหรฐัอเมรกิา ยโุรป ไทย และกมัพชูา 

▪ รายงาน IMF World 
Economic Outlook 
และขอ้มลูจาก IMF 

▪ ธ น า ค า ร ก ล า ง ข อ ง
สหรัฐอเมริกา  ยุ โรป  
และไทย  

ภาษีนิติบคุคล 
 
 

ประมาณการเท่ากับรอ้ยละ 5.00 ของก าไรก่อนภาษีเงินได ้อา้งอิง
จากอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริงของ SVI ในอดีต เนื่องจากก าไร
บางส่วนของ SVI ไดร้บัสิทธิประโยชนย์กเวน้ภาษีนิติบคุคลตาม BOI 

▪ ประมาณการผูบ้รหิาร 
▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 

สมมติฐานด้านรายได ้
รายได้จากการขาย: ประมาณการตามการใชอ้ัตราก าลังการผลิตแต่ละโรงงานในแต่ละปี  
โดยก าลังการผลิตรวม (Capacity) ของโรงงาน SVI ทั้ง 5 แห่ง ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 
เท่ากบั 11,368 ลา้นจดุต่อปี โดยสมมติฐานมีรายละเอียดดงันี ้
 

• ส าหรับไตรมาส 4 ปี 2568 : ประมาณการรายไดต้ามแผนงานของผูบ้รหิาร เนื่องจากเป็น
ค าสั่งซือ้ที่บรษิัทฯ ไดว้างแผนการผลิตล่วงหนา้กบัลกูคา้ไวแ้ลว้ 

• ส าหรับปี 2569 - 2570 : ประมาณการให ้
o โรงงาน SVI TH, Tohoku, SVI AEC และ SVI EU มีรายไดเ้ติบโตรอ้ยละ 13.20 

และรอ้ยละ 10.60 ต่อปี ตามล าดบั โดยอา้งอิงจากการฟ้ืนตวัของอปุสงคใ์นไตรมาส 4 
ปี 2568 และอตัราการเติบโตของอตุสาหกรรม EMS ในภมูิภาคเอเชีย-แปซิฟิค 

o โรงงาน SVI USA เป็นโรงงานที่พึ่งเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์และเริ่มมีรายไดจ้าก
การขายเมื่อตน้ปี 2568 ที่ผ่านมา ดังนั้น จึงเป็นช่วงเพิ่มอัตราการใช้ก าลังการผลิต 
(Capacity Ramp-up) จึงประมาณการใหม้ีอตัราการเตบิโตของรายไดท้ี่สงูกว่าโรงงาน
อื่นขา้งตน้ โดยมีอัตราการใช้ก าลังการผลิตเท่ากับอัตราการใช้ก าลังการผลิตสูงสุด
เป้าหมายที่รอ้ยละ 85.00 ในปี 2569 เป็นตน้ไป 

▪ รายงานประจ าปีของ 
SVI ส าหรบัปี 2567 

▪ แนวโน้มอุตสาหกรรม 
E M S  ที่ จั ด ท า โ ด ย 
Mordor Intelligence 

▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 

▪ ประมาณการผูบ้รหิาร 
▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 
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• ส าหรับปี 2571 เป็นต้นไป : ประมาณการใหร้ายไดแ้ต่ละโรงงานเติบโตรอ้ยละ 8.00 ต่อปี 
อา้งอิงตามการสัมภาษณผ์ูบ้ริหารและผลการด าเนินงานในอดีตต่อเนื่องจนถึงปีที่แต่ละ
โรงงานมีอัตราการใช้ก าลังการผลิต (Utilization Rate) เท่ากับรอ้ยละ 85.00 ซึ่งเป็น
อัตราก าลงัการผลิตสูงสุดตามเป้าหมาย จากนั้น ประมาณการใหปี้ถัดไป รายไดจ้ากการ
ขายเติบโตที่รอ้ยละ 2.00 ต่อปี อา้งอิงกรอบอตัราเงินเฟ้อเป้าหมาย 

 
จากขา้งตน้ ประมาณการอตัราการใชก้ าลงัการผลิตและรายไดจ้ากการขาย เป็นดงันี  ้
 

สมมติฐาน 
ทีเ่กดิขึน้จริง ประมาณการ 

ม.ค. - ธ.ค. ม.ค. - ก.ย. ต.ค. - ธ.ค. ปี (ม.ค. - ธ.ค.) 
2567 2568 2568 2568 2569 

ก าลงัการผลิต  
(ลา้นจดุ) 

11,040.18 8,526.97 2,841.99 11,367.96 

อตัราการใชก้ าลงั 
การผลิต (รอ้ยละ) 

63.14 51.61 60.40 53.81 62.25 

รายไดจ้ากการขาย 
(ลา้นบาท) 

21,912.41 13,611.03 5,343.55 18,954.58 21,934.37 

 

สมมติฐาน 
ประมาณการ 
ประจ าปี 

2570 2571 2572 2573 2574 - 2578 
ก าลงัการผลิต  

(ลา้นจดุ) 
11,367.96 

อตัราการใชก้ าลงั 
การผลิต (รอ้ยละ) 

68.18 73.13 78.48 83.77 
84.07 -  
84.79 

รายไดจ้ากการขาย 
(ลา้นบาท) 

23,766.48 25,317.52 26,985.63 28,651.60 
29,309.87 - 
32,232.03 

  
รายได้อื่น: ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายซากวสัดุที่สญูเสียจากการผลิต และดอกเบีัย้รบั
โดยประมาณการเท่ากับรอ้ยละ 0.44 ของรายไดจ้ากการขาย อา้งอิงจากผลการด าเนินงาน 
ในอดีต และประมาณการผูบ้รหิาร 
 
 
 
 

▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 

▪ ประมาณการผูบ้รหิาร 
▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 
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สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ตน้ทนุผลิต ประมาณการตน้ทุนผลิตโดยจ าแนกเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ (1) ตน้ทุน

ทางตรง และ (2) ตน้ทนุทางออ้ม โดยสมมติฐานมีรายละเอียดดงันี ้
(1) ต้นทุนทางตรง: ประกอบด้วย ค่าต้นทุนวัตถุดิบ ค่าน าเข้า

วัตถุดิบและส่งออกสินค้า  และค่าแรงงานในสายการผลิต 
โดยประมาณการเท่ากับรอ้ยละ 82.10 ต่อปี อา้งอิงจากผลการ
ด าเนินงานในอดีต และประมาณการผูบ้รหิาร 

(2) ต้นทุนทางอ้อม: ประกอบด้วย เงินเดือนและผลประโยชน์
พนักงานโรงงาน ค่าสาธารณูปโภค และค่าซ่อมบ ารุงรักษา 
โดยประมาณการเท่ากับรอ้ยละ 7.52 ต่อปี อา้งอิงจากผลการ
ด าเนินงานในอดีต และประมาณการผูบ้รหิาร 

 
ทั้งนี ้ที่ปรึกษาประมาณการตน้ทุนผลิตเป็นสัดส่วนต่อรายได ้โดย  
อิงข้อมูลจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร ซึ่ งระบุว่า SVI สามารถ
ปรบัเปล่ียนราคาขายสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ตามตน้ทุนที่เปล่ียนแปลงไป
เพื่อยงัคงรกัษาระดบัอตัราก าไรขัน้ตน้ของ SVI  

▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 

▪ ประมาณการผูบ้รหิาร 
▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 
และการบรหิาร 

ประกอบดว้ย เงินเดือนและผลประโยชนพ์นกังานฝ่ายขาย พนกังาน
ฝ่ายสนับสนุน (Back Office) ค่าจ้างผู้บริหาร และค่าจ้างปรึกษา  
ค่าประกนั โดยสมมติฐานมีรายละเอียดดงันี ้

• ไตรมาส 4 ปี 2568: ประมาณการโดยอ้างอิงจากค่าใชจ้่าย 
ยอ้นหลงั 12 เดือน จนถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2568   

• ปี 2569 เป็นต้นไป: ประมาณการค่าใช้จ่ายให้เติบโตคงที่
เท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี อา้งอิงกรอบอตัราเงินเฟ้อเป้าหมาย 

▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 

▪ ประมาณการผูบ้รหิาร 
▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

สมมติฐานอื่น ๆ ทีส่ าคัญ 
ค่าเส่ือมราคา 
และตดัจ าหน่าย 

ประมาณการค่าเ ส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของสินทรัพย์ 
แต่ละประเภทดว้ยวิธีเสน้ตรง อา้งอิงจากประมาณการอายกุารใชง้าน
ของสินทรพัยแ์ต่ละประเภทจากขอ้มลูนโยบายทางบญัชีดงันี ้

รายการ อายุการใช้งาน (ปี) 
อาคาร 20 ปี 
ส่วนปรบัปรุงอาคารและที่ดิน 5 - 20 ปี 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ 5 - 7 ปี 
เครื่องตกแต่งติดตัง้ / อปุกรณส์ านกังาน 5 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 
คอมพิวเตอรซ์อฟตแ์วร ์ 5 - 10 ปี 
ความสมัพนัธก์บัลกูคา้ 5 - 8 ปี 

▪ มาตรฐานบัญชีที่แสดง
ในงบการเงิน 

▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 
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ทั้งนี ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายประมาณการคิดเป็นรอ้ยละ 
1.58 - 1.72 ของรายไดจ้ากการขายทัง้หมด 

เงินทนุหมนุเวียน ประมาณการอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน โดยอ้างอิง จากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหาร และนโยบายที่เก่ียวขอ้งกับเงินทุนหมนุเวียน โดย
มีรายละเอียด ดงันี ้

• ลูกหนีก้ารค้า: ระยะเวลาเรียกเก็บหนีเ้ฉล่ีย 90 วนั 

• สินค้าคงเหลือ: ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย 100 วนั 

• เจ้าหนีก้ารค้า: ระยะเวลาเรียกช าระหนีเ้ฉล่ีย 90 วนั 

▪ งบการเงินและผลการ
ด าเนินงานในอดีต 

▪ นโยบายของบรษิัท 
▪ ประมาณการผูบ้รหิาร 
▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ 

(CAPEX) 
ประมาณการเท่ากับ 566.95 - 608.58 ลา้นบาทต่อปี อ้างอิงจาก 
ผลการด าเนินงานในอดีต และประมาณการผู้บริหาร โดยเป็นการ
ลงทุนเพื่อพัฒนาและซ่อมบ ารุงโรงงาน พรอ้มทั้งซือ้เครื่องจักรใหม่
ทดแทนเครื่องจกัรเดิมที่เส่ือมสภาพตามอายกุารใชง้าน 

 
ข) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใชต้น้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรา
คิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ SVI ซึ่งสามารถค านวณไดต้ามสมการดงันี ้
 
 
 
 
อย่างไรกด็ี ในการค านวณหาตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke)  
ซึ่งค านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี ้
 
 
 
โดยที่ 

Rf = อตัราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง โดยอา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ20 ปี ณ วนัท่ี 31 
ตุลาคม 2568 ที่เท่ากับรอ้ยละ 2.32 ต่อปี (ที่มา: www.thaibma.or.th) ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกใช้
อายุของพันธบัตรรัฐบาลที่เท่ากับ 20 ปี เนื่องจากเห็นว่าช่วงระยะเวลาดังกล่าวสามารถสะท้อนถึงวัฏจักร 
ทางเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ได ้

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 20 ปี จนถึง 
31 ธ.ค. 2567 ที่เท่ากับรอ้ยละ 9.72 (ที่มา: www.set.or.th) ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้อัตรา
ผลตอบแทนตลาดที่เท่ากบั 20 ปี เนื่องจากเห็นว่าชว่งระยะเวลาดงักล่าวสามารถสะทอ้นถึงวฏัจกัรทางเศรษฐกจิ 
(Economic Cycle) ได ้

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 

Ke = Rf +  (Rm - Rf) 
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 = ค่ามัธยฐานของสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนดา้นตลาด (Unlevered Beta) ยอ้นหลัง 5 ปี สิน้สุด ณ วันที่ 31 
ตุลาคม 2568 ของบริษัทเทียบเคียงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทยและในภูมิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้ซึ่งเท่ากบั 1.09 โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 
 

ชื่อบริษทั ลักษณะการประกอบธุรกิจ Unlevered Beta 

SET:HANA ให้บริการผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็คทรอนิกส์แบบครบวงจร 
(Electronic Manufacturing Service-EMS) 

1.26 

SET:KCE  ผลิตและจ าหน่ายแผ่นพิมพว์งจรอิเล็กทรอนิกส ์ 1.09 

SET:METCO ผลิตและส่งออกชิน้ส่วนและส่วนประกอบเครื่องใชไ้ฟฟ้า
อิเล็กทรอนิกส ์และชิน้ส่วนยานยนต ์

0.60 

SET:SMT รบัจา้งผลิตและประกอบชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ 1.18 

SET:TEAM พัฒนา ออกแบบ ผลิต ประกอบวงจรอิ เ ล็กทรอนิกส์ 
(PCBA) และผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป รวมทั้ง
ใหบ้รกิารจดัหาวตัถดุิบและจดัส่ง 

1.18 

KLSE:VS ผลิต ประกอบ และจ าหน่ายผลิตภัณฑอ์ิเล็กทรอนิกสแ์ละ
ไฟฟ้า รวมถึงชิน้ส่วนและส่วนประกอบพลาสติกขึน้รูป 

0.84 

PSE:ION ผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส ์และประกอบแผงวงจรพิมพ์ 
(PCBA) และอปุกรณแ์บบครบชดุ (box build assembly) 

0.51 

ค่ามัธยฐาน 1.09 

ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่31 ตลุาคม 2568 
 
จากนัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าโครงสรา้งเงินทุนของ SVI อา้งอิงจากโครงสรา้งเงินทุนเป้าหมายของ SVI
ตามการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร เขา้ไปแทนตามสมการ Levered Beta = Unlevered Beta x (1+(1-tax) x (IBD/E)) 
โดยที่อตัราส่วน IBD/E เท่ากบัรอ้ยละ 17.65 ซึ่งจะไดค้่าเบตา้เท่ากบั 1.27 
 
โดยรายละเอียดการค านวณหา Ke ไดแ้สดงดงัตารางดา้นล่างดงันี ้

 
การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ SVI 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk-free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 2.32 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) รอ้ยละ 7.39 

 (3) 1.27 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] ร้อยละ 11.72  
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ทั้งนี ้อัตราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Ke) ที่ค  านวณไดด้ังตารางขา้งตน้จะน าไปค านวณหา WACC จะไดค้่าอัตราคิดลดเท่ากับ 
รอ้ยละ 10.24 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 
 

Ke = อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ค านวณจากการใชท้ฤษฎี Capital Asset Pricing Model (CAPM) 
ดงัแสดงตามสมการขา้งตน้เท่ากบัรอ้ยละ 11.72 

Kd = ตน้ทุนทางการเงินของหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ของ SVI เท่ากับรอ้ยละ 1.92 โดยค านวณจากตน้ทุน
ทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ SVI ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 

IBD/(IBD+E) = อัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้รวมกับส่วนของผู้ถือหุน้ ของ SVI 
อา้งอิงโครงสรา้งเงินทุนเป้าหมายของ SVI จากการสัมภาษณผ์ูบ้ริหาร ซึ่งมีอัตราส่วนหนีสิ้นที่มี
ภาระดอกเบีย้ต่อทนุเท่ากบัรอ้ยละ 15.00 

 
จากสมมตฐิานขา้งตน้ การค านวณหาตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (WACC) มีรายละเอยีดดงันี ้

 
การค านวณต้นทนุถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ SVI  

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐาน 
Cost of Equity หรือ Ke (1) รอ้ยละ 11.72 
Cost of Debt หรือ Kd (2) รอ้ยละ 1.92 
IBD/(IBD+E) (3) รอ้ยละ 15.00 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) รอ้ยละ 5.00 
WACC หรือ Discount Rate (5) = {(1) x [1-(3)]} + {(2) x [1-(4)] x (3)} ร้อยละ 10.24 

 
จากตารางขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) ของ SVI เท่ากบัรอ้ยละ 10.24 
 
ค) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 
การประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) โดยอ้างอิงกระแสเงินสดอิสระในปีประมาณการสุดท้าย และอัตรา 
การเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal Growth) ที่รอ้ยละ 1.60 ซึ่งอา้งอิงจากประมาณการอตัราการเติบโตของ GDP ที่แทจ้ริง 
ของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (Advanced Economies) ไดแ้ก่ สหรฐัอเมริกา สหภาพยุโรป ญ่ีปุ่ น สหราชอาณาจกัร 
แคนาดา เป็นตน้ ตามรายงาน IMF World Economic Outlook ฉบับเดือนตุลาคม 2025 ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ตั้งสมมติฐานว่า SVI จะยังคงด าเนินงานต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากสิน้สุดปีที่ประมาณการ (Going Concern Basis)  
โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนยัส าคญัจากที่ประมาณการไวเ้กิดขึน้ 
 
ง) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทนุทางการเงิน
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก (WACC) เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดอิสระ และมูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SVI  
โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ SVI 

รายการ ( ล้านบาท) 
ทีเ่กิดขึน้จริง (ม.ค. - ธ.ค.) ม.ค. - ก.ย. ต.ค. - ธ.ค. ประมาณการ (ม.ค. - ธ.ค.) 

2565 2566 2567 2568 2568 2569 2570 2571 2572 2573 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 25,898.24 22,691.16 21,912.41 13,611.03 5,343.55 21,934.37 23,766.48 25,317.52 26,985.63 28,651.60 

หกั: ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย (23,958.46) (21,536.69) (20,372.42) (12,972.67) (5,033.75) (20,678.42) (22,351.32) (23,770.80) (25,292.33) (26,809.95) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ (EBIT) 1,939.78 1,154.47 1,539.99 638.36 309.80 1,255.94 1,415.17 1,546.72 1,693.29 1,841.66 
หกั: ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้     (15.49) (62.80) (70.76) (77.34) (84.66) (92.08) 

บวก: ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย     88.04 381.52 405.76 426.97 445.52 461.74 
บวก(หกั): ส่วนเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน     (51.96) (795.84) (482.05) (407.42) (438.52) (437.94) 
(หกั): ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ     (233.11) (566.95) (566.95) (566.95) (566.95) (566.95) 
กระแสเงินสดอิสระ     97.28 211.87 701.17 921.98 1,048.68 1,206.42 
บวก: มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) /1           
กระแสเงินสดอิสระทัง้หมด     97.28 211.87 701.17 921.98 1,048.68 1,206.42 

 

รายการ ( ล้านบาท) 
ประมาณการ (ม.ค. - ธ.ค.) 

2574 2575 2576 2577 2578 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 29,309.87 30,005.27 30,723.32 31,465.16 32,232.03 

หกั: ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย (27,427.17) (28,076.04) (28,749.83) (29,442.96) (30,156.83) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ (EBIT) 1,882.70 1,929.23 1,973.49 2,022.20 2,075.19 
หกั: ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (94.14) (96.46) (98.67) (101.11) (103.76) 
บวก: ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 475.93 488.34 505.14 519.73 532.40 
บวก(หกั): ส่วนเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน (170.32) (180.15) (185.95) (192.26) (198.87) 

(หกั): ค่าใชจ้่ายในการลงทนุ (566.95) (566.95) (608.58) (608.58) (608.58) 
กระแสเงินสดอิสระ 1,527.22 1,574.00 1,585.41 1,639.97 1,696.37 
บวก: มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) /1     19,948.10 
กระแสเงินสดอิสระทัง้หมด 1,527.22 1,574.00 1,585.41 1,639.97 21,644.47 
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มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ SVI 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

มูลค่าปัจจุบนัของกิจการของ SVI (Enterprise Value) /1 13,995.88 
ปรบัปรุงดว้ยรายการในงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ 30 กนัยายน 2568   
บวก : เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,027.84 
บวก : สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 47.99 
หกั : เงินเบิกเกินบญัชี วงเงินกูจ้ากธนาคาร  (1,749.97) 
หกั : หนีสิ้นตามสญัญาเช่า (288.11) 
หกั : ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ (1.22) 
บวก : สินทรพัยท์ี่ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจ /2 452.98 
มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้น  13,485.39 
ทีม่า: งบการเงนิฉบบัสอบทานของ SVI สิน้สดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 
หมายเหต ุ: /1 อตัราคดิลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 10.24 ทีอ่ตัราการเตบิโตคงทีต่ลอดไป (Terminal Growth) รอ้ยละ 1.60 

/2 เป็นการปรบัปรุงมูลค่าอสงัหาริมทรพัย์เพือ่การลงทุน ดว้ยราคาประเมินทีจ่ดัท าโดยบริษัท ไนทแ์ฟรงค ์ชาร์เตอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
โดยสินทรัพย์ดังกล่าว ประกอบดว้ย ที่ดินรวม 13 ไร่ 1 งาน 38 ตารางวา พร้อมอาคารสิ่งปลูกสร้าง เครื่องจักรอุปกรณ์ และ 
เครือ่งตกแต่งตดิตัง้ ตัง้อยู่บน ถนนแจง้วฒันะ จ. นนทบรีุ ซ่ึงเป็นทรพัย์สนิทีไ่ม่ไดใ้ชใ้นการประกอบธุรกิจ ณ ปัจจุบนั 

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ SVI ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด ที่กรณี
ฐาน เท่ากับ 13,485.39 ล้านบาท  
 
จ) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
จากการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทฯ ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
วิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงานต่อมูลค่าหุน้สามญัของบริษัทฯ โดยพิจารณาจากปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อ 
ผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราการเติบโตของปรมิาณขาย และอตัราตน้ทนุขายต่อรายไดข้าย โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระได้
ท าการปรบัปัจจยัดงักล่าว โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้สามัญของบริษทัฯ จากปัจจัยหลักทีมี่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว อัตราการเปลี่ยนแปลง มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  

การเปลี่ยนแปลงของ 
อัตราการเติบโตของปริมาณขาย 

ลดลงรอ้ยละ 1.00  13,074.25  
กรณีฐาน  13,485.39  

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.00  13,758.41  

การเปลี่ยนแปลงของ 
อัตราตน้ทุนขายต่อรายได้ขาย 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.25  12,751.68  
กรณีฐาน  13,485.39  

ลดลงรอ้ยละ 0.25  14,219.10  
ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของ SVI และบริษัทย่อย 12,751.68 - 14,219.10 
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ทั้งนี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้น 
ของ SVI และบริษัทย่อย ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดเท่ากับ 12,751.68 - 14,219.10 ล้านบาท 
  
3.5.2 การประเมินมูลค่ายุตธิรรมเงนิลงทุนในกจิการร่วมค้า 
 
บริษัท แอดวานซ์ อินเตอร์คอนเนคชั่น เทคโนโลยี จ ากัด (Advanced Interconnection Technology Company Limited : 
“AITC” หรือ “กิจการร่วมคา้”) ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายแผงวงจรพิมพ ์(PCB) เช่น แผงวงจรพิมพห์ลายชัน้ (Multi-layer 
PCB) และแบบความหนาแน่นสูง (HDI PCB) ซึ่งเป็นบริษัทที่ร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และ บริษัท ไชน่า เซอรก์ิต เทคโนโลยี  
(ซวัเถา) จ ากัด (CCTC) ในสดัส่วนการถือหุน้ 75 : 25 ของหุน้สามญัของ AITC ทัง้นี ้อา้งอิงจากเงื่อนไขและการเขา้ท าสญัญา
รว่มลงทนุกบั CCTC และมติคณะกรรมการท่ีเก่ียวขอ้งเมื่อวนัท่ี 17 เมษายน 2568 นัน้ พบว่า ธุรกิจ HDI PCB มีความซบัซอ้น
มากกว่าการผลิต PCB ทั่วไป เนื่องจากตอ้งใชเ้ทคโนโลยีขั้นสูงและตอบสนองต่อความตอ้งการของผลิตภัณฑ์ที่มีความ
ละเอียดสงู เช่น Data Center AI และอปุกรณอ์จัฉรยิะต่าง ๆ โดยคณะจดัการของ SVI เห็นว่า CTCC ซึ่งเป็นบรษิัทผูร้ว่มลงทนุ 
มีความพรอ้มในดา้นเทคโนโลยี และระบบการผลิตแบบอัตโนมัติขั้นสูง  อีกทั้ง CCTC เป็นบริษัทในเครือ Guangdong 
Goworld Electronic Co., Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนใน Shenzhen Stock Exchange โดยมี Goworld Group ซึ่งเป็น
รฐัวิสาหกิจของสาธารณรฐัประชาชนจีน ถือหุน้รอ้ยละ 30.31 CTCC จึงเป็นพนัธมิตรที่เหมาะสมในการรว่มลงทนุ  
 
โครงสรา้งคณะกรรมการของ AITC ประกอบดว้ย กรรมการจ านวน 7 ท่าน โดยในปีที่ 1 ถึงปีที่ 6 SVI จะสามารถเสนอชื่อ
กรรมการได ้3 ท่าน ในขณะที่ CCTC จะเสนอชื่อกรรมการได ้4 ท่าน และภายหลงัจากปีที่ 6 เป็นตน้ไป SVI จะสามารถเสนอ
ชื่อกรรมการได ้4 ท่าน ในขณะที่ CCTC จะเสนอชื่อกรรมการได ้3 ท่าน ทั้งนี ้แมว้่าสัดส่วนกรรมการที่เสนอโดย SVI จะมี
จ านวนนอ้ยกว่าในช่วง 6 ปีแรก อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ไดม้ีการก าหนดเงื่อนไขส าคญัที่ตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากทัง้สองฝ่าย
ในการด าเนินการ เช่น การลงทุนที่อยู่นอกแผนงบประมาณประจ าปี การก าหนดแผนธุรกิจและงบประมาณ เป็นตน้ ส าหรบั
ฝ่ายจดัการของ AITC นัน้ SVI จะเป็นผูท้  าหนา้ที่รบัผิดชอบดา้นฝ่ายงานจดัซือ้จดัหา การเงิน  งานธุรการ ทรพัยากรบคุคลและ
การบริหารจดัการอื่น ๆ เป็นหลกั ในขณะที่ CCTC จะเป็นผูร้บัผิดชอบส่วนงานที่เก่ียวขอ้งกับกระบวนการผลิต การควบคุม
คณุภาพ การตลาดและการขาย บรกิารหลงัการขาย การจดัหาอปุกรณแ์ละวตัถดุิบทัง้หมด  
 
ทั้งนี ้ในการประเมินมลูค่าหุน้สามญัทัง้หมดของ AITC ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบันสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการ โดยการคิด
ลดกระแสเงินสดอิสระที่กิจการคาดว่าจะไดร้บัจากการจดัท าประมาณการทางการเงินดว้ยตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั 
(Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของกิจการ อย่างไรก็ดี เนื่องจากโครงการอยู่ระหว่างการก่อสรา้งจึงยังไม่มี 
ผลการด าเนินงานในอดีตส าหรบัอา้งอิง จึงอาจยงัมีความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของผลประกอบการในอนาคต เช่น กรณีที่
แผนการก่อสรา้งใชร้ะยะเวลาด าเนินการกวา่ที่คาดการณ ์หรือ กรณีที่งบลงทนุ หรือผลการด าเนินงานของ AITC สงูหรือต ่ากวา่
ตวัเลขที่ประมาณการไว ้หรือการเปล่ียนแปลงไปของเทคโนโลยีในอนาคต อาจส่งผลใหม้ลูค่ายตุิธรรมของ AITC เปล่ียนแปลง
ไป ในการนี ้ที่ปรกึษาอา้งอิงขอ้มลูจากการศึกษาความเป็นไปได ้(Feasibility Study) ของ AITC ที่ CTCC เป็นผูจ้ดัท าหลัก 
และการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารเก่ียวกบัแผนงานของโครงการดงักล่าว โดยตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า AITC จะสามารถเริ่มด าเนินการ
ผลิตไดต้ามแผนงานและระยะเวลาที่วางไวต้ามแผนงานของผูบ้ริหาร และจะยังคงด าเนินการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลงัจาก
สิน้สดุปีที่ประมาณการ (Going Concern Basis) โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนยัส าคญัจากที่ประมาณการไวเ้กิดขึน้ ภายใต้
สภาวะเศรษฐกิจและสถานการณปั์จจบุนั เพื่อหามลูค่าปัจจบุนัสทุธิของหุน้สามญัของกิจการ 
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ก) สมมติฐานทีส่ าคัญในการประเมินมูลค่ายุติธรรมเงนิลงทนุในกิจการร่วมค้า 
 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

สมมติฐานภาพรวม 
วนัท่ีประเมินมลูค่า 31 ตุลาคม 2568  (วันท าการสุดท้ายก่อนการประกาศมติที่

คณะกรรมการบรษิัทของ SVI ที่มีมติเห็นชอบใหน้ าเสนอต่อท่ีประชุม
วิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์อง SVI ซึ่ง
บริษัทฯ ไดแ้จง้ข่าวต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายหลงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ปิดท าการซือ้ขายช่วงบ่าย) 

มติคณะกรรมการบริษัท
ของ SVI ครั้งที่  7/2568 
วนัท่ี 31 ตลุาคม 2568 

ระยะเวลาประมาณการ 
/ รอบปีบญัชี 

11 ปี เริ่มจากวนัที่ 1 เมษายน 2568 - 31 มีนาคม 2579 โดยรอบปี
บญัชี นบัจาก 1 เมษายน จนถึง 31 มีนาคม ของปีถดัไป  
 
ทั้งนี ้ โครงการของ AITC คาดว่าใช้ระยะเวลาพัฒนาโครงการ 
ก่อสรา้งโรงงาน และติดตัง้เครื่องจักร เป็นระยะเวลา 15 เดือน นับ
จาก 1 เมษายน 2568 - 30 มิถนุายน 2569 และเริ่มด าเนินการ ตัง้แต่ 
1 กรกฎาคม 2569 เป็นต้นไป ดังนั้น ในปีที่  1 ของประมาณการ 
AITC จะยังอยู่ในช่วงการก่อสรา้ง และเริ่มเปิดด าเนินการตัง้แต่  1 
กรกฎาคม 2569 ซึ่งอยู่ในช่วงปีที่ 2 ของประมาณการเป็นตน้ไป 

▪ แผนงาน และประมาณ
การโครงการที่จัดท า
โดย SVI และ CTCC 

▪ ม ติ ที่ ป ร ะ ชุ ม ค ณ ะ 
กรรมการบริษัท SVI  
ที่เก่ียวขอ้ง 

▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

อตัราเงินเฟ้อ รอ้ยละ 2.00 ต่อปี อา้งอิงตามอตัราเงินเฟ้อของประเทศและภมูิภาค
ของลูกค้า  ได้แก่  สหรัฐอเมริกา และจีน  และอัตรา เงินเฟ้อ 
ของประเทศและภมูิภาคที่เป็นฐานการผลิตของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ ไทย  

▪ ธ น า ค า ร ก ล า ง ข อ ง
สหรัฐอเมริกา จีน และ
ไทย 

ภาษีนิติบคุคล ผูบ้ริหารของ SVI คาดว่า AITC จะไดร้บัการส่งเสริมการลงทุนและ
สิทธิประโยชน์ยกเว้นภาษีนิติบุคคลจาก BOI เป็นระยะเวลา 8 ปี  
นบัจากวนัท่ีเริ่มด าเนินการ และมีอตัราภาษีนิติบคุคลในอตัรารอ้ยละ 
20.00 ในปีที่ 9 หลงัจากเปิดด าเนินการเป็นตน้ไป 

▪ กรมสรรพากร และการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

สมมติฐานด้านรายได ้

รายได้จากการขาย: ประมาณการตามการใชอ้ตัราก าลงัการผลิตของโรงงานในแต่ละปี โดย
ก าลังการผลิตรวม (Capacity) ของโรงงาน AITC เท่ากับ 360,000 ตร.ม./ปี ซึ่งแบ่งเป็น 2 
Phase ไดแ้ก่ 

• Phase ที ่1: ก าลงัการผลิตเท่ากบั 192,000 ตร.ม./ปี (ใชร้ะยะเวลาติดตัง้ รวมงานก่อสรา้งอื่นๆ 
15 เดือน ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ และเปิดด าเนินการไดต้ัง้แต่ 1 กรกฎาคม 2569 เป็นตน้ไป) 

• Phase ที่ 2: ก าลังการผลิตเท่ากับ 168,000 ตร.ม./ปี (ใช้ระยะเวลาติดตั้ง 6 เดือน  
ช่วง 1 เมษายน 2571 - 30 กันยายน 2571 ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จ และเปิดด าเนินการได้
ตัง้แต่ 1 ตลุาคม 2571 เป็นตน้ไป) 
 

ทัง้นี ้ประมาณการใหอ้ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของก าลงัการผลิต (Utilization Rate) ของแต่ละ 
Phase เป็นดงันี ้ 

▪ แผนงาน และประมาณ
การโครงการที่จัดท า
โดย SVI และ CTCC 

▪ ม ติ ที่ ป ร ะ ชุ ม ค ณ ะ 
กรรมการบริษัท SVI  
ที่เก่ียวขอ้ง 

▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 
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• อัตราการใช้ก าลังการผลิต (Utilization Rate) Phase ที่ 1: ภายหลงัจากที่การก่อสรา้ง
และติดตัง้แลว้เสร็จในเดือนมิถุนายน 2569 ในช่วง 9 เดือนแรก (1 กรกฎาคม 2569 - 31 
มีนาคม 2570) จะเป็นช่วงเพิ่มอตัราการใชก้ าลงัการผลิต (Capacity Ramp-up) จนถึงอตัรา
การผลิตสูงสุดตามเป้าหมายที่รอ้ยละ 90 ของก าลังการผลิตระยะที่ 1 ตั้งแต่ 1 เมษายน 
2570 เป็นตน้ไป 

• อัตราการใช้ก าลังการผลิต (Utilization Rate) Phase ที่ 2: ภายหลงัจากที่การก่อสรา้ง
และติดตั้งแลว้เสร็จในเดือนกันยายน 2571  ในช่วง 6 เดือนแรก (1 ตุลาคม 2571 - 31 
มีนาคม 2572) จะเป็นช่วงเพิ่มอตัราการใชก้ าลงัการผลิต (Capacity Ramp-up) จนถึงอตัรา
การผลิตสูงสุดตามเป้าหมายที่รอ้ยละ 90 ของก าลังการผลิตระยะที่ 2 ตั้งแต่ 1 เมษายน 
2572 เป็นตน้ไป 

 
จากขา้งตน้ ประมาณการใหร้ายไดจ้ากการขายเติบโตตามอตัราการใชก้ าลงัการผลิตโดยในปี 
2569 - 2571 จะเป็นช่วงเพิ่มอัตราการใช้ก าลังการผลิต (Capacity Ramp-up) ของโรงงาน  
ไปจนถึงอัตราการผลิตสูงสุดตามเป้าหมายที่รอ้ยละ 90 ตั้งแต่ 1 เมษายน 2572 เป็นตน้ไป 
จากนั้น ประมาณการใหปี้ถัดไป รายไดจ้ากการขายเติบโตที่รอ้ยละ 2.00 ต่อปี อา้งอิงกรอบ
อตัราเงินเฟ้อเป้าหมาย โดยที่ ประมาณการอตัราการใชก้ าลงัการผลิต (Utilization Rate) และ
รายไดจ้ากการขาย เป็นดงันี ้
 

สมมติฐาน 
ประจ าปี (1 เม.ย. - 31 มี.ค. ของปีถัดไป) 

2569 /1 2570 2571 2572 เป็นต้นไป 

ก าลงัการผลิต (ตร.ม.) 
(Capacity (sq.m.)) 

144,000 192,000 276,000 360,000 

Phase 1 Phase 1 + 2 
อตัราการใชก้ าลงัการผลิต  
(Utilization Rate (%)) 

42.50 90.00 76.30 90.00 

รายไดจ้ากการขาย 
(ลา้นบาท) 

654.75 1,848.71 2,225.19 3,354.65 - 3,777.88 

  หมายเหต:ุ /1 AITC จะเริ่มด าเนนิการเชิงพาณิชย์ ณ วนัที ่1 กรกฎาคม 2569  
สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ตน้ทนุขาย ประมาณการตน้ทุนผลิตโดยจ าแนกเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ (1) ตน้ทุน 

ผนัแปร และ (2) ตน้ทนุคงที่ โดยสมมติฐานมีรายละเอียดดงันี ้
(1) ต้นทุนผันแปร: ประกอบดว้ย ตน้ทุนวตัถุดิบ และ ตน้ทุนวสัดุ

สิน้เปลือง ที่ใชใ้นการผลิตแผงวงจรพิมพ ์(PCB) เช่น แผ่นวสัดุ
ฐาน Prepregs ฟอยลท์องแดง ฟิลม์เคลือบแหง้ โลหะแอโนด 
ดอกสว่าน เป็นตน้ โดยประมาณการ เท่ากับ รอ้ยละ 56.97 - 
62 .14  ของรายได้จากการขาย ซึ่ ง เปล่ียนแปลงไปตาม
ผลิตภณัฑท์ี่มีการผลิตตามแผนการขายของ AITC 

▪ แผนงาน และประมาณ
การโครงการที่จัดท า
โดย SVI และ CTCC 

▪ ม ติ ที่ ป ร ะ ชุ ม ค ณ ะ 
กรรมการบริษัท SVI  
ที่เก่ียวขอ้ง 

▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 
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(2) ต้นทุนคงที่ :  ประกอบด้วย ต้นทุนค่าพนักงาน ต้นทุนค่า

สาธารณูปโภค ตน้ทุนค่าซ่อมบ ารุง โดยประมาณการใหช้่วงเพิ่ม
อัตราการใช้ก าลังการผลิต (Capacity Ramp-up) ระหว่างปี 
2569 - 2572 ประมาณการต้นทุนคงที่ เท่ากับ 284.6 - 554.7 
ลา้นบาท และเติบโตรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ตามอตัราเงินเฟ้อ ตัง้แต่
ปีที่ 2573 เป็นตน้ไป 

▪ ประมาณการที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย ประมาณการ เท่ากับร้อยละ 3.10 ของรายได้จากการขาย  
ซึ่งประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการขายสินค้า ค่าใช้จ่ายในการ
ใหบ้รกิาร ค่าขนส่ง 

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร ประมาณการ เท่ากับร้อยละ 5.50 ของรายได้จากการขาย  
ซึ่งประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายดา้นการจดัการ ค่าบริการสนับสนุนทาง
เทคนิค (Technical Support Services) ที่จ่ายใหแ้ก่ CTCC ส าหรบั
กระบวนการผลิตและความเชี่ยวชาญดา้นเทคนิค 

สมมติฐานอื่น ๆ 
ค่าเส่ือมราคา 
และตดัจ าหน่าย 

สินทรัพย์หลักของ AITC ได้แก่ อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ์  
คอมพิวเตอร ์และซอฟตแ์วร ์โดยที่ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
ค านวณจากราคาทุนของสินทรัพยโ์ดยวิธีเสน้ตรงตามอายุการใช้
ประโยชน์ ทั้งนี ้ อายุการใช้ประโยชน์โดยประมาณของสินทรัพย์ 
สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

รายการ 
อายุการใช้งาน
สินทรัพย ์(ปี) 

อาคาร และส่วนปรบัปรุงอาคาร 20 ปี 
เครื่องจกัร คอมพิวเตอร ์และอปุกรณ ์ 10 ปี 
ค่าลิขสิทธ์ิซอฟตแ์วร ์ 5 - 10 ปี 
เครื่องตกแต่ง ติดตัง้และอปุกรณส์ านกังาน 5 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 

  
ทั้งนี ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายประมาณการคิดเป็นรอ้ยละ 
8.03 - 9.05 ของรายไดจ้ากการขาย ภายหลงัอตัราการใชก้ าลงัการ
ผลิตถึงตามเป้าหมายที่รอ้ยละ 90 ตัง้แต่ 1 เมษายน 2572 เป็นตน้ไป 

▪ แผนงาน และประมาณ
การโครงการที่จัดท า
โดย SVI และ CTCC 

▪ นโยบายของ SVI 
▪ สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

เงินทนุหมนุเวียน 
 
 
 

จากการสัมภาษณผ์ูบ้ริหาร นโยบายที่เก่ียวขอ้งกับเงินทุนหมุนเวียน 
ไดแ้ก่ ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย และระยะเวลา
การช าระหนีเ้ฉล่ียของ AITC จะใชน้โยบายเดียวกนักบั SVI ดงันี ้
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• ลูกหนีก้ารค้า: ระยะเวลาเรียกเก็บหนีเ้ฉล่ีย 90 วนั 

• สินค้าคงเหลือ: ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย 100 วนั 

• เจ้าหนีก้ารค้า: ระยะเวลาเรียกช าระหนีเ้ฉล่ีย 90 วนั 
ค่าใชจ้า่ยลงทนุ 
(CAPEX) 

ประมาณการค่าใช้จ่ายการลงทุนของ AITC ทั้งหมด ที่ลงทุนใน
โครงการของ AITC เช่น ค่าก่อสรา้งอาคารโรงงานและงานระบบ  
ค่าเครื่องจกัรทัง้ 2 Phase เป็นตน้ เท่ากับ 3,823.65 ลา้นบาท ซึ่งมี
รายละเอียดดงันี ้

• ทีด่ิน: 187.00 ลา้นบาท 

• อาคารโรงงาน และอื่นๆ: 528.29 ลา้นบาท 

• เคร่ืองจักร คอมพิวเตอร ์และอุปกรณ ์: 3,108.36 ลา้นบาท 
 
ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายลงทนุในส่วนของที่ดิน มลูค่า 187.00 ลา้นบาทขา้งตน้ 
AITC มิไดช้ าระเป็นเงินสด เนื่องจาก เป็นส่วนทุนที่ SVI ช าระมายงั 
AITC นอกจากนี ้ณ 30 กันยายน 2568 ไดช้ าระค่าใชจ้่ายการลงทนุ
ในส่วนของอาคารแลว้ เท่ากับ 30.91 ลา้นบาท ดงันัน้ ค่าใชจ้่ายการ
ลงทนุของ AITC ตัง้แต่ 1 ตลุาคม 2568 เป็นดงันี ้
 

รายการ 
ต.ค. - มี.ค.  1 เม.ย. - 31 มี.ค. ปีถัดไป 

2568 2569 2570 2571 
อาคารโรงงาน  
งานระบบ และอื่นๆ 

391.72 105.66 - - 

เครื่องจักร คอมพิวเตอร ์
และอปุกรณ ์

632.15 1,475.01 300.36 700.84 

รวม 1,023.87 1,580.67 300.36 700.84  
 
ข)  สรุปสมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใชต้น้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรา
คิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ AITC ซึ่งสามารถค านวณไดต้ามสมการดงันี ้
 
 
 
 
อย่างไรกด็ี ในการค านวณหาตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) ซึง่
ค  านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี ้
 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 
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โดยที่ 

Rf = อตัราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง โดยอา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ20 ปี ณ วนัท่ี 31 
ตุลาคม 2568 ที่เท่ากับรอ้ยละ 2.32 ต่อปี (ที่มา: www.thaibma.or.th) ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกใช้
อายุของพันธบัตรรัฐบาลที่ เท่ากับ 20 ปี เนื่องจากเห็นว่าช่วงระยะเวลาดังกล่าวสามารถสะท้อนถึง  
วฏัจกัรทางเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ได ้

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 20 ปี จนถึง 
31 ธ.ค. 2567 ที่เท่ากับรอ้ยละ 9.72 (ที่มา: www.set.or.th) ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใชอ้ัตรา
ผลตอบแทนตลาดที่เท่ากบั 20 ปี เนื่องจากเห็นว่าช่วงระยะเวลาดงักล่าวสามารถสะทอ้นถึงวฏัจกัรทางเศรษฐกจิ 
(Economic Cycle) ได ้

 = ค่ามัธยฐานของสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนดา้นตลาด (Unlevered Beta) ยอ้นหลัง 5 ปี สิน้สุด ณ วันที่ 31 
ตุลาคม 2568 ของบริษัทเทียบเคียงที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ซึ่งเท่ากับ 1.09 โดยมีรายละเอียดตามที่
ปรากฎในส่วนท่ี 3.5.1 การประเมินมลูค่ายตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ SVI และบรษิัทย่อย ของรายงานฉบบันี ้
 
จากนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน าโครงสรา้งเงินทุนของ AITC อ้างอิงจากโครงสรา้งเงินทุนเป้าหมาย 
ของ AITC ตามการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร เขา้ไปแทนตามสมการ Levered Beta = Unlevered Beta x (1+(1-tax) 
x (IBD/E)) โดยที่อตัราส่วน IBD/E เท่ากบัรอ้ยละ 17.65 ซึ่งจะไดค้่าเบตา้เท่ากบั 1.24 

 
การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ AITC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk-free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 2.32 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) รอ้ยละ 7.39 

 (3) 1.24 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] ร้อยละ 11.51 

 
ทั้งนี ้อัตราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Ke) ที่ค  านวณไดด้ังตารางขา้งตน้จะน าไปค านวณหา WACC จะไดค้่าอัตราคิดลดเท่ากับ 
รอ้ยละ 10.18 โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 
 

Ke = อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ค านวณจากการใชท้ฤษฎี Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) ดงัแสดงตามสมการขา้งตน้เท่ากบัรอ้ยละ 11.51 

Kd = ตน้ทุนทางการเงินของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ของ AITC เท่ากับรอ้ยละ 3.33 ซึ่งอ้างอิงตน้ทุน 
ของหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้เป้าหมายของ AITC จากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

Ke = Rf +  (Rm – Rf) 
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IBD/(IBD+E) = อัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้รวมกับส่วนของผูถื้อหุน้ ของ AITC 
อา้งอิงโครงสรา้งเงินทุนเป้าหมายของ AITC จากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร ซึ่งมีอตัราส่วนหนีสิ้นที่มี
ภาระดอกเบีย้ต่อทนุเท่ากบัรอ้ยละ 15.00 

 
จากสมมตฐิานขา้งตน้ การค านวณหาตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (WACC) มีรายละเอยีดดงันี ้

 
การค านวณต้นทนุถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ AITC 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐาน 
Cost of Equity หรือ Ke (1) รอ้ยละ 11.51 
Cost of Debt หรือ Kd (2) รอ้ยละ 3.33 
IBD/(IBD+E) (3) รอ้ยละ 15.00 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) รอ้ยละ 20.00 
WACC หรือ Discount Rate (5) = {(1) x [1-(3)]} + {(2) x [1-(4)] x (3)} ร้อยละ 10.18 

 
จากตารางขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) ของ AITC เท่ากบัรอ้ยละ 10.18 
 
ค) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

 
การประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) โดยอ้างอิงกระแสเงินสดอิสระในปีประมาณการสุดท้าย และอัตรา 
การเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal Growth) ที่รอ้ยละ 1.60 ซึ่งอา้งอิงจากประมาณการอตัราการเติบโตของ GDP ที่แทจ้ริง 
ของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (Advanced Economies) ไดแ้ก่ สหรฐัอเมริกา สหภาพยุโรป ญ่ีปุ่ น สหราชอาณาจกัร 
แคนาดา เป็นตน้ ตามรายงาน IMF World Economic Outlook ฉบับเดือนตุลาคม 2025 ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ตัง้สมมติฐานว่า AITC จะยังคงด าเนินงานต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากสิน้สุดปีที่ประมาณการ (Going Concern Basis)  
โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนยัส าคญัจากที่ประมาณการไวเ้กิดขึน้ 
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ง) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระ และคิดลดดว้ยตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  (WACC) เพื่อค านวณมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของ
กระแสเงินสดอิสระ และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ AITC โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ AITC 

รายการ ( ล้านบาท) 
ประมาณการ 

ต.ค. - มี.ค. ประจ าปี (1 เม.ย. - 31 มี.ค. ของปีถัดไป) 
2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

รายไดจ้ากการด าเนินงาน - 654.75 1,848.71 2,225.19 3,354.65 3,421.74 3,490.18 3,559.98 3,631.18 3,703.81 3,777.88 
หกั: ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย - (1,088.38) (1,927.55) (2,266.02) (3,095.02) (3,150.11) (3,206.29) (3,263.60) (3,322.06) (3,381.69) (3,442.50) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ (EBIT) - (433.63) (78.84) (40.82) 259.63 271.64 283.89 296.38 309.12 322.12 335.38 
หกั: ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ - - - - - - - - - (48.32) (67.08) 
บวก: ค่าเส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย - 177.85 237.13 287.19 337.25 337.25 337.25 337.25 337.25 337.25 337.25 
บวก(หกั): ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน - (168.82) (296.05) (93.14) (277.02) (16.39) (16.72) (17.05) (17.40) (17.74) (18.10) 
(หกั): คา่ใชจ้า่ยในการลงทนุ (1,023.87) (1,580.67) (300.36) (700.84) - - - - - - - 
กระแสเงนิสดอิสระ (1,023.87) (2,005.28) (438.13) (547.61) 319.86 592.50 604.42 616.58 628.98 593.31 587.46 
บวก: มลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value)           6,960.02 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด (1,023.87) (1,748.55) (346.75) (393.38) 208.55 350.63 324.65 300.59 278.32 238.29 2,751.33 
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มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ AITC 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

มูลค่าปัจจุบนัของกิจการของ AITC (Enterprise Value) /1 939.81 
ปรบัปรุงดว้ยรายการในงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ 30 กนัยายน 2568  
บวก : เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 586.73 
มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้น  1,526.54 
สดัส่วนการถือหุน้ของ SVI ใน AITC (รอ้ยละ) 75.00 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้โดย SVI 1,144.91 
ทีม่า: งบการเงนิภายในของ AITC สิน้สดุ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 
หมายเหต ุ: /1 อตัราคดิลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 10.24 ทีอ่ตัราการเตบิโตคงทีต่ลอดไป (Terminal Growth) รอ้ยละ 1.60 

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ AITC ตามสัดส่วนที ่SVI ถือหุ้น ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ
ของกระแสเงนิสด ทีก่รณีฐาน เท่ากับ 1,144.91 ล้านบาท  
 
จ) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
จากการประเมินมลูค่ายุติธรรมของ AITC ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะห์
ความอ่อนไหวของผลการด าเนินงานต่อมลูค่ายุติธรรมของส่วนของผูถื้อหุน้ของ AITC (ตามสดัส่วนการถือหุน้ของ SVI) โดย
พิจารณาจากปัจจยัหลักที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน  ไดแ้ก่ อัตราตน้ทุนขายต่อรายไดข้าย โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระไดท้ าการปรบัปัจจยัดงักล่าว โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่ายุติธรรมของ AITC จากปัจจัยหลักทีมี่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงาน 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว อัตราการเปลี่ยนแปลง มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  

การเปลี่ยนแปลงของ 
อัตราตน้ทุนขายต่อรายได้ขาย 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.25 1,091.70 
กรณีฐาน 1,144.91 

ลดลงรอ้ยละ 0.25 1,198.29 
ช่วงมูลคา่ของ AITC (ตามสดัส่วนการถือหุน้โดย SVI)  1,091.70 - 1,198.29 

 
ทั้งนี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ทั้งหมดข้างต้น มูลค่ายุติธรรมของส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นของ AITC (ตามสัดส่วนการถือหุ้นของ SVI) ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดเท่ากับ 1,091.70 - 
1,198.29 ล้านบาท 
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สรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) 
จากผลการประเมินมลูค่าแต่ละรายการที่กล่าวขา้งตน้ การประเมินมลูค่ายตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ SVI ดว้ยวิธีรวมมลูค่า
ของแต่ละกิจการ (SOTP) สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

ล าดับ 
กลุ่มธุรกิจหรือ  

สินทรัพยท์ีป่ระเมินมูลค่า 
วิธีการ
ประเมิน 

มูลค่าทัง้หมด 
(ล้านบาท) 

สัดส่วน
ถือหุ้น
โดย SVI 

มูลค่าตามสดัส่วน
การถือหุน้  
(ล้านบาท) 

1 SVI และบริษัทย่อย     
1.1 SVI และบรษิัทย่อย วิธี DCF 

12,752 - 14,219 100.00% 12,752 - 14,219 
1.2 ทรพัยสิ์นท่ีไม่ไดใ้ชใ้นการประกอบธุรกิจ วิธี ABV 
2 กิจการร่วมค้า AITC     

2.1 กิจการรว่มคา้ AITC วิธี DCF 1,456 - 1,598 75.00% 1,092 - 1,198 

รวมมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของ SVI 
13,843 - 15,417 

(กรณีฐาน 14,630) 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 2,153.21 

รวมมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของ SVI (บาทต่อหุน้) 
6.43 - 7.16 

(กรณีฐาน 6.79) 
 
3.5.3 สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของบริษทั 
 
ผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วยวิธีการประเมินมูลค่าจ านวน 5 วิธี และความเหมาะสมของแต่ละวิธี  
มีรายละเอียดดงันี ้
 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 
ในการพิจารณา 

ค าอธิบาย 

วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม เนื่องจากค านึงถึงมลูค่าของบริษัทฯ  ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้
ค  านึงถึงศกัยภาพในการเติบโตและความสามารถในการสรา้งกระแส
เงินสดในอนาคต และมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยล่์าสดุ 

วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี ไม่เหมาะสม เนื่องจากวิธีนีแ้มว้่าจะไดพ้ิจารณา มลูค่าตลาดของสินทรพัยข์องบรษิัท
ฯ โดยผูป้ระเมินราคาอิสระ แต่อย่างไรก็ตาม วิธีการนีค้  านึงถึงมูลค่า
ของบรษิัทฯ  ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งเท่านัน้ โดยไม่ค านึงถึงศกัยภาพใน
การเติบโตและความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต  

วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม เนื่องจากวิธีนีแ้มว้่าจะสามารถสะทอ้นมลูค่าของบรษิัทฯ ตามอปุสงค์
และอุปทานของหุน้สามญัที่มีการซือ้ขายจรงิในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้
ในระดบัหนึ่ง อย่างไรก็ตามราคาตลาดจะไดร้บัผลกระทบจากปัจจยั
ภายนอกหลายประการ อาทิ ภาวะเศรษฐกิจของประเทศ  การเมือง 
อตัราดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ควบคมุไม่ได ้ 
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 
ในการพิจารณา 

ค าอธิบาย 

วิธีเปรียบเทียบ 
กบัอตัราส่วนในตลาด 

ไม่เหมาะสม เนื่องจากวิธีนีป้ระเมินโดยการเปรียบเทียบบริษัทฯ กับบริษัทอื่น ซึ่งมี
ความแตกต่าง ทัง้ในดา้น โครงสรา้งรายได ้กลุ่มลกูคา้เป้าหมาย ขนาด
ของธุรกิจ โครงสรา้งทางการเงิน และสภาพคล่องของหุน้สามญั เป็นตน้ 

วิธีรวมมูลค่า 
ของแตล่ะกิจการ 

เหมาะสม เน่ืองจากพิจารณาถึงแนวทางการประเมินมูลค่าของบริษัทฯ 
กิจการร่วมค้า และสินทรัพยท์ี่ไม่ได้ใช้ประกอบธุรกิจ ด้วยวิธีที่
เหมาะสมที่ สุด กล่าวคือ การใช้วิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) โดยวิธีดังกล่าวได้พิจารณา
ถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
และกิจการร่วมค้าในอนาคต ประกอบกับนโยบายการบริหาร
จัดการจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร และ ใช้วิธีปรับปรุงมูลค่า
ตามบัญชีในการประเมินสินทรัพย์ที่ไม่ได้ใช้ประกอบธุรกิจ  
ที่สะท้อนมูลค่าตลาดของสินทรัพยล์่าสุด โดยอ้างอิงผลการ
ประเมินโดยผู้ประเมินราคาทรัพยส์ินอิสระ 

 
ทัง้นี ้ผลการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของบรษิัทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้ 
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วิธีการค านวณหาราคาหุน้ 
ความเหมาะสม
ของวธิีประเมิน 

ราคาประเมิน 
โดย IFA 

(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้  
(บาทต่อหุน้) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม 3.52 

7.50 

(53.02) 
2. วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี ไม่เหมาะสม 4.36 (41.81) 
3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม 6.02 - 7.68 (19.71) - 2.37 
4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด     

- วิธีอตัราส่วน P/BV ไม่เหมาะสม 2.90 - 3.64  (61.40) - (51.40) 
- วิธีอตัราส่วน P/E ไม่เหมาะสม 4.66 - 6.33 (37.90) - (15.59) 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA ไม่เหมาะสม 2.59 - 3.24  (65.48) - (56.86) 

5. วิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) เหมาะสม 
6.43 - 7.16 

(กรณีฐาน 6.79) 
(14.28) - (4.53) 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวม
มูลค่าของแต่ละกิจการเป็นวิธีการประเมินทีเ่หมาะสม โดยช่วงราคาทีเ่หมาะสมส าหรับมูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทฯ
เท่ากับ 6.43 - 7.16 บาทต่อหุ้น (กรณีฐาน เท่ากับ 6.79 บาทต่อหุ้น) ซ่ึงต ่ากว่า ราคาเสนอซื้อที่ 7.50 บาทต่อหุ้น 
เท่ากับ (1.07) - (0.34) บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ (14.28) - (4.53)   
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ส่วนที ่4 สรุปความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
จากการวิเคราะหข์องที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของการขอเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ออกจาก
การเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการขอเพิกถอนหลักทรพัย ์
ของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้มีความสมเหตุสมผล เนื่องจาก 
 
1. ราคาเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่ 7.50 บาทต่อหุน้ มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นราคาที่สูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของหุ้น

สามญัของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts 
Approach: SOTP) โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมคีวามเห็นว่าเป็นวธีิการประเมินท่ีเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะทอ้น
ถึงความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดของ SVI ในอนาคต ทัง้ในส่วนของ ธุรกิจประกอบผลิตภณัฑป์ระเภท
วงจรไฟฟ้า และผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป (EMS) ซึ่งด าเนินงานภายใต้ SVI และบริษัทย่อย ธุรกิจผลิต
แผ่นวงจรพิมพ ์PCB ซึ่งด าเนินการภายใตก้จิการรว่มคา้ ซึ่งเป็นโครงการท่ีอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง โดยยงัไม่เริ่มด าเนินการ
เชิงพาณิชย ์รวมถึงมูลค่าตลาดของสินทรพัยท์ี่ ณ ปัจจุบัน ไม่ไดใ้ชใ้นการประกอบธุรกิจ  ทั้งนี ้ผลการประเมินมูลค่า
ยุติธรรมของหุน้สามัญของบริษัทฯ อยู่ในช่วง 6.43 - 7.16 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากับ 
6.79 บาทต่อหุน้ ทัง้นี ้ผลการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของบรษิัทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้ 
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วิธีการค านวณหาราคาหุน้ 
ความเหมาะสม
ของวธิีประเมิน 

ราคาประเมิน 
โดย IFA 

(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้  
(บาทต่อหุน้) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1. วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม 3.52 

7.50 

(53.02) 
2. วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี ไม่เหมาะสม 4.36 (41.81) 
3. วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม 6.02 - 7.68 (19.71) - 2.37 
4. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด     

- วิธีอตัราส่วน P/BV ไม่เหมาะสม 2.90 - 3.64  (61.40) - (51.40) 
- วิธีอตัราส่วน P/E ไม่เหมาะสม 4.66 - 6.33 (37.90) - (15.59) 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA ไม่เหมาะสม 2.59 - 3.24  (65.48) - (56.86) 

5. วิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) เหมาะสม 
6.43 - 7.16 

(กรณีฐาน 6.79) 
(14.28) - (4.53) 

 
ทั้งนี ้รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่าวปรากฏในส่วนที่ 3 ขอ้ 3.5 
ของรายงานฉบับนี ้อีกทั้ง ราคาเสนอซือ้หลักทรพัยด์ังกล่าวยังเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาสูงสุดของราคาที่ค  านวณได้ 
ตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ (“ส านกังาน ก.ล.ต.”) ก าหนดไวส้ าหรบั
การท าค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์
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2. ลดความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ โดยหากพิจารณาปรมิาณหุน้ของบรษิัทฯ ที่หมนุเวียน
ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระหว่างวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2567 ถึงวนัท่ี 31 ตลุาคม 2568 พบว่าหุน้ของ SVI มีปรมิาณการ
ซือ้ขายเฉล่ียในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ประมาณ 1.67 ลา้นหุน้ต่อวนั หรือคิดเป็นอตัราการหมนุเวียนปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ีย
เท่ากับ รอ้ยละ 0.08 ของปริมาณหุน้ของ SVI ทัง้หมดต่อวนั ซึ่งค่อนขา้งต ่าเมื่อเทียบกบัอตัราการหมนุเวียนปริมาณการ
ซือ้ขายเฉล่ียของบริษัทเทียบเคียงในตลาดหลักทรัพยฯ์ ที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันที่เท่ากับรอ้ยละ 0.58 ดว้ยเหตุ
ดงักล่าว ค าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จึงเป็นโอกาสของผูถื้อหุน้รายย่อยในการจ าหน่ายหุน้สามญั
ของบรษิัทฯ ที่ตนถืออยู่ ในราคาและจ านวนที่แน่นอน 

3. ลดความเส่ียงในการถ่วงดลุอ านาจและการควบคมุกิจการ เนื่องจาก ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศกัดิ์ถือหุน้บรษิัทฯ 
ในชื่อตนเองและผ่านคัสโตเดียน รวมถึงบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) รวมจ านวน 1,683,117,432 หุ้น1  
คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่งสัดส่วนการถือหุน้ดงักล่าว  
มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ และควบคุมเสียงส่วนใหญ่ในท่ีประชุมผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ รวมถึงมติที่ส  าคญัซึ่งอาศยัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของผูถื้อหุน้ที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียง เช่น 
รายการไดม้าและจ าหน่ายไปท่ีมีนยัส าคญั เป็นตน้ ดว้ยเหตุนี ้ค  าเสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จึงเป็น
การลดความเส่ียงในกรณีที่ผูถื้อหุน้รายย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดลุอ านาจ และควบคมุ
ทิศทางการด าเนินงานของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้

4. ลดค่าใชจ้่ายและค่าธรรมเนียมในการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  เช่น ค่าธรรมเนียมรายปี
ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นตน้ 

 
ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์
ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กับ 
ดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นควรค านึงถึงปัจจัยเสี่ยงและผลกระทบในกรณีที่บริษัทฯ พ้นสภาพจาก
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และผู้ถือหุ้นยังคงถือหุ้นในบริษัทฯ ดังนี ้
 
ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย 

• ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย์ เนื่องจากภายหลังการเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียนแลว้ หุน้ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรอง (Secondary Market) ไดอ้ีก 
ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ จะไม่สามารถท าการซือ้ขายหุน้ไดอ้ย่างรวดเรว็และคล่องตวั 

• ข้อจ ากัดในการไดร้ับผลตอบแทนจากการลงทุน เนื่องจากผู้ถือหุ้นอาจถูกจ ากัดผลตอบแทนอยู่ในรูปของเงินปันผล 
ในขณะที่โอกาสที่ผู้ถือหุ้นจะไดร้ับผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหลักทรัพย ์(Capital Gain) ที่เกิดจากส่วนต่าง 
ของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของบรษิัทฯ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาด 
 

 
1 ณ วันที่  31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศักดิ์ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือ (1) ในนามตนเองจ านวน 1,266,365,032 หุ้น (2) ผ่านคัสโตเดียน 
ชื่อ MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุน้ (3) ผ่านคสัโตเดียนชื่อ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED 
จ านวน 125,000,000 หุน้ และ (4) โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซึ่งเป็นบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) กับคุณพงษ์ศักดิ์ 
ซึ่งถือหุน้ผ่านคสัโตเดียนชื่อ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 
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• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี ส าหรบัการยกเวน้ก าไรจากการขายหลกัทรพัย ์(Capital 
Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาที่ท  าการซือ้ขายหุน้จะตอ้งน าเอาก าไรจากการขายหุน้ไปรวมค านวณ
เพื่อยื่นแบบและเสียภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาตามอตัรากา้วหนา้ นอกจากนี ้ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ 
ผูโ้อนหุน้สามญัของบริษัทฯ ทัง้ที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล จะไม่ไดร้บัยกเวน้อากรแสตมป์รอ้ยละ 0.10 ของราคา
หุน้ท่ีช าระแลว้หรือราคาในตราสาร (แลว้แต่ว่าจ านวนใดจะมากกว่ากนั) ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวล
รษัฎากรว่าดว้ยการยกเวน้รษัฎากร 

• ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสาร และ/หรือ สารสนเทศของบรษิัทฯ ลดลง เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะ
บริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดโดยกฎเกณฑ์ และประกาศใด ๆ ที่ เ ก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึงข้อบังคับ  
ของตลาดหลักทรัพย ์เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศและการปฏิบัติการใด ๆ  
ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะยงัคงมีสิทธิไดร้บัและเขา้ถึงขอ้มลูที่ตอ้งเปิดเผย
ตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชนจ ากดั ต่อไป (รายละเอียดเป็นไปตามที่ปรากฏใน หวัขอ้ 2.3 ขอ้ 4 ของรายงานฉบบันี)้ 

• มีความเส่ียงจากการไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดุลอ านาจ และการควบคุมกิจการของผูถื้อหุน้รายใหญ่ได้  
เนื่องจาก ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2568 คุณพงษ์ศกัดิ์ ถือหุน้สามญัในชื่อตนเองและผ่านคสัโตเดียน รวมถึงบุคคลที่กระท า
การร่วมกัน (Concert Party) คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78.17 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ 
รวมกับสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ท่ีคุณพงษ์ศักดิ์อาจจะไดม้าเพ่ิมขึน้จากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้อาจท าให้ผู้ถือหุน้ 
รายย่อยของบริษัทฯ ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ 
ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยไม่สามารถรวมกนัท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการบรษิัทเรียกประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

 
ผลกระทบต่อบริษัทฯ 

• บริษัทฯ จะไม่สามารถระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดโ้ดยตรง ทัง้การไม่สามารถเพิ่มทุนหรือการเสนอขายหลกัทรพัย์
ต่อประชาชนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ อย่างไรก็ดี ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 บริษัทฯ ยงัมีสภาพคล่องและมีกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานเพียงพอส าหรบัการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัสามารถจดัหาแหล่งเงินทนุอื่นได ้เช่น การกูย้ืม
จากสถาบนัการเงิน หรือการออกตราสารหนี ้ 

• การรับรู ้ข้อมูลข่าวสารของบริษัทฯ โดยนักลงทุนและบุคคลภายนอกอาจลดลงภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพย ์
ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจหลักอาจไม่มีนัยส าคัญ เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผูใ้หบ้ริการผลิต
อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสท์ี่ไดร้บัการยอมรบัในระดบัสากล มีจุดแข็งดา้นเทคโนโลยีการผลิตที่ทนัสมยั รวมถึงมีฐานลกูคา้ 
OEM ชัน้น า ในยโุรป สหรฐัอเมรกิา และเอเชีย  

• การเพิกถอนหลักทรพัยจ์ะลดหนา้ที่ดา้นการเปิดเผยขอ้มูล การจัดท าเอกสาร และขั้นตอนการขออนุมัติตามระเบียบ
ขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเป็นบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ จะสิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท า
และน าส่งรายงานที่แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในฐานะบริษัทที่ออกหุน้ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลอดจน
หนา้ที่ต่าง ๆ ตาม พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการไดร้บัยกเวน้ใหไ้ม่อยู่ภายใตบ้ังคบัของหมวด 3/1  
การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยแ์ห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท า
ธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการและผูบ้ริหาร ก็ต่อเมื่อ (1) ภายหลงั
จากการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ บริษัทฯ มีผู้ถือหุ้นรายอ่ืนซึ่งมิใช่นายพงษ์ศักดิ์ บุคคลท่ีกระท าการร่วมกัน 
(Concert Party) กบันายพงษ์ศกัดิ ์และบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของบคุคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกนั
ไม่เกินรอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ หรือ (2) บริษัทฯ ไม่มีหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
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หลักทรพัยฯ์ และมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 100 ราย อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงมีหนา้ที่ในการปฏิบัติตาม พ.ร.บ. 
บริษัทมหาชนจ ากัด เช่น การจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ การจัดท าและน าส่งงบการเงินประจ าปี และการจดัท า
รายงานประจ าปี เป็นตน้ 
 

(โปรดพิจารณารายละเอียดของผลกระทบต่อบรษิัทฯ และผลกระทบต่อผูถื้อหุน้รายย่อยภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยไ์ดใ้น
ส่วนท่ี 2.3 ของรายงานฉบบันี)้ 
 
ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์
ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจสดุทา้ยขึน้อยู่กับ
ดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
 
บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ศึกษาและ
วิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์
อย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

 
 
 
             ขอแสดงความนบัถือ 

 
                                            (นายชลิต อดุมพรวฒันา) 
                                             ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน  
                                บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากดั  

                ในฐานะท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ 
  



รายงานความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงนิอิสระต่อการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

64 

เอกสารแนบ 1 : ข้อมูลบริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ 
 
ชื่อบริษทั : บรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 
วันทีเ่ปิดด าเนินการ : 2 สิงหาคม 2528 

ประเภทธุรกิจ : 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการแบบครบวงจรในการประกอบผลิตภณัฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้า และ
ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป (Electronics Manufacturing Service: EMS) ให้แก่
ลูกคา้ที่เป็นเจา้ของผลิตภัณฑต์น้แบบ (Original Equipment Manufacturer: OEM) และ
ลกูคา้ที่เป็นผูร้บัจา้งออกแบบผลิตภณัฑ ์(Design House) โดยบรษิัทฯ เริ่มด าเนินงานจาก
การรบัจา้งประกอบแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์ต่อมาเมื่อมีความเชี่ยวชาญมากขึน้จึงได้
ปรับเปล่ียนกลยุทธ์ เป็นการมุ่งเน้นด้านการผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส าเร็จรูป 
(Turnkey Box-Build) และการผลิตผลิตภณัฑส์ าเรจ็รูปประเภทงานระบบ (System-Build) 

ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : เลขที่ 141-142 หมู่ที่ 5 ถนนติวานนท ์ต าบลบางกะดี อ าเภอเมือง ปทมุธานี 120000 

ทุนทีอ่อกและช าระแล้ว : 
2,153.21 ลา้นบาท  
แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 2,153.21 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

โทรศัพท ์ : (02) 105-0456 
เว็ปไซต ์ : https://www.svi-hq.com/ 

 
ทัง้นี ้ความเป็นมาและพฒันาการท่ีส าคญัของบรษิัทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

2528 : ก่อตัง้บรษิัท โดยผลิต COB assembly 
2532 : เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
2543 : พฒันาสายการผลิตโดยใชเ้ทคโนโลยี Micro-BGA และ Flip Chips ซึ่งเป็นกระบวนการท่ีใชเ้ทคโนโลยีขัน้สงู 
2545 : แต่งตัง้คณุพงษ์ศกัดิ์ โหล่ทองค า เป็นประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร ดว้ยวิสยัทศันแ์ละกลยทุธใ์หม่ 
2546 : เปล่ียนชื่อเป็น "บรษิัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน)" 
2547 : จดัตัง้โรงงานแห่งที่ 2 ที่สวนอตุสาหกรรมบางกะดี จงัหวดัปทมุธานี ประเทศไทย 

2548 : 
จัดตัง้บริษัทย่อย SVI Electronics (Tianjin) Company Limited เพื่อด าเนินกิจการโรงงานที่เมืองเทียนจิน 
ประเทศจีน 

2551 : ซือ้โรงงานแห่งที่ 3 “SVI3” ณ สวนอตุสาหกรรมบางกะดี จงัหวดัปทมุธานี ประเทศไทย 

2552 : 
ได้รับการคัดเลือกเข้าแข่งขัน  The Best Performance Awards และ The Best CEO Awards จาก 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2553 : จดัซือ้โรงงานในประเทศไทย เป็นโรงงานแห่งที่ 5 ที่สวนอตุสาหกรรมบางกะดี จงัหวดัปทมุธานี ประเทศไทย 
2556 : จดัตัง้ SVI3 เป็นส านกังานใหญ่ ตัง้อยู่ที่สวนอตุสาหกรรมบางกะดี จงัหวดัปทมุธานี 

2559 : 
เขา้ท าการซือ้กลุ่มกิจการบรษิัทอิเล็กทรอนิกสใ์นประเทศออสเตรเลียจากกลุ่ม Seidel ที่มีโรงงานผลิตในยุโรป 
ไดแ้ก่ ออสเตรีย ฮงัการี และสโลวาเกีย รวมทัง้บรษิัทวิจยั Research Design ในออสเตรเลียและสโลวีเนีย 
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2560 : ด าเนินการก่อสรา้งโรงงาน SVI (AEC) ในกรุงพนมเปญ ประเทศกมัพชูา บนพืน้ท่ี 64,000 ตารางเมตร 
2561 : เริ่มการผลิตที่ SVI (AEC) ในกรุงพนมเปญ และจดัซือ้ที่ดินพรอ้มอาคาร ที่สโลวาเกีย พืน้ที่ 13,000 ตารางเมตร 
2562 : จดัตัง้ส านกังานขายในประเทศฝรั่งเศส จีน และญ่ีปุ่ น เพื่อขยายฐานลกูคา้ 

2563 : 
กา้วเขา้สู่ตลาด Optical Electronics พรอ้มส่งมอบผลิตภณัฑรุ์น่แรก / จดัตัง้บรษิัทในสหรฐัอเมรกิาเพื่อขยาย
ตลาดใหม่ 

2564 : 
เขา้ซือ้กิจการบริษัท Tohoku Pioneer (Thailand) จ ากัด และเปล่ียนชื่อเป็น Tohoku Solutions Co., Ltd.  
เพื่อเสรมิศกัยภาพการบรหิารตน้ทนุและการผลิต 

2565 : ประสบความส าเรจ็ในตลาดรถยนตไ์ฟฟ้า และขยายพืน้ที่การผลิตใน SVI Slovakia รวมกว่า 11,500 ตารางเมตร 
2566 : ขยายพืน้ท่ีการผลิตที่ SVI AEC รวมพืน้ท่ีมากกว่า 34,200 ตารางเมตร 

2567 : 
จดัตัง้โรงงานแห่งแรกในรฐัออริกอน ประเทศสหรฐัอเมริกา และจดัตัง้ทีมวิศวกรรมและเทคนิคที่ประเทศจีน 
(เซี่ยงไฮ ้สาธารณรฐัประชาชนจีน) 

2568 
(ม.ค. - 
ก.ย.) 

: 
ลงทุนในโรงงานผลิตแผงวงจรพิมพ ์(PCB) ประเภท HDI และมลัติเลเยอรแ์ห่งใหม่ ภายใตบ้ริษัท แอดวานซ ์
อินเตอรค์อนเนคชั่น เทคโนโลยี จ ากัด (“AITC”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนกับ China Circuit Technology 
Corporation (CCTC) 

ทีม่า: แบบแสดงรายการขอ้มูล / รายงานประจ าปี 2567 (แบบ 56-1 One Report) ของบริษัทฯ 
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2. โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 
 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 บรษิทัฯ มีโครงสรา้งการถือหุน้ในบรษิทัย่อย บรษิัทรว่ม และกิจการรว่มคา้ ทัง้ทางตรงและทางออ้ม ที่บรษิัทฯ ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 10.00 ขึน้ไป ดงันี ้

 
โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ

 
หมายเหต:ุ บริษัทฯ ไม่มีการถือหุน้ไขว ้

/1 บริษัท โทโฮกุ โซลูชั่นส ์จ ากดั ถือหุน้โดย SVI Public (HK) Limited จ านวน 1 หุน้ และ SVI (HKG) Limited จ านวน 1 หุน้ 
/2 บริษัท แอดวานส ์อินเตอร์คอนเนคชั่น เทคโนโลยี จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษัทร่วมทนุระหว่าง SVI และ China Circuit Technology (Shantou) Corporation ก่อตัง้เมือ่วนัที ่17 เมษายน 2568  
/3 อยู่ระหว่างด าเนนิการปิดบริษัท 
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ชื่อบริษัท 
สัดส่วนถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
มูลค่าเงินลงทุน 
(ล้านบาท) 

ประเภทและลักษณะธุรกิจ 

บริษัทย่อยทางตรง 

บริษัท โทโฮค ุโซลชูั่นส ์จ ากัด 100.00 253.40 ผลิตและประกอบชิน้ส่วนหรืออปุกรณท่ี์ใชก้บัผลิตภณัฑอ์ิเล็คทรอนิคสผ์ลิตชิน้ส่วนแม่พิมพ์ 

SVI (AEC) Company Limited 100.00 1,840.57 ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการแบบครบวงจรในการประกอบสินคา้ประเภทวงจรไฟฟ้าส าเร็จรูป และ ผลิตภัณฑอ์ิเล็กทรอนิกส ์
(Electronics Manufacturing Services - EMS) แก่ลูกค้าท่ีเป็นเจ้าของผลิตภัณฑ์ต้นแบบ (Original Equipment 
Manufacturer - OEM) โดยมีกลุ่มลกูคา้รายใหญ่ในยโุรป สหรฐัอเมริกา และภมูิภาคอื่นๆ 

SVI Electronics (USA) LLC. 100.00 33.34 ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการแบบครบวงจรในการประกอบสินคา้ประเภทวงจรไฟฟ้าส าเร็จรูป และ ผลิตภัณฑอ์ิเล็กทรอนิกส ์
(Electronics Manufacturing Services - EMS) แก่ลูกค้าท่ีเป็นเจ้าของผลิตภัณฑ์ต้นแบบ  (Original Equipment 
Manufacturer - OEM) ตวัแทนขาย และตวัแทนจดัหาวตัถดุิบ 

SVI A/S 100.00 3.27 ตวัแทนขาย และ ตวัแทนจดัหาวตัถุดิบ 

บริษัท บีอีไอ จ ากดั 100.00 60.00 จดัหาจดัซือ้ชิน้ส่วนเพื่อผลิต 

SVI Public (HK) Limited 100.00 174.14 จดัหาวตัถดุิบ 

SVI (HKG) Limited 100.00 0.04 จดัหาจดัซือ้ชิน้ส่วนเพื่อผลิต และส่งออกผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก 

SVI Japan Company Limited 
(อยู่ระหว่างเลิกกิจการ) 

100.00 0.23 ตวัแทนขาย และตวัแทนจดัหาวตัถุดิบ 

บริษัทย่อยทางอ้อม    

SVI Tech Innovation Company 
Limited 

100.00  
ถือโดย SVI (HKG) 

Limited 

- เพื่อการพฒันาธุรกิจ การวิจัยและพฒันา นวตักรรมเทคโนโลยี การจดัหา การผลิต การคา้ 
การน าเขา้และส่งออก การขายและการจดัจ าหน่ายและการบริการ 

SVI (Austria) Gmbh 100.00  
ถือโดย SVI Public 

(HK) Limited  

- ลงทุน และ/หรือ ประกอบการผลิตวัสดุเก่ียวกับอุตสาหกรรมการผลิตอิเล็กทรอนิกสแ์ละคอมพิวเตอร ์แผงวงจรพิมพ์ 
ส  าหรบัใชก้ับเครื่องอิเล็กทรอนิกส ์หรือคอมพิวเตอรป์ระเภทต่างๆ  ทุกชนิดรวมทัง้อะไหล่อุปกรณท่ี์เก่ียวขอ้งจัดหาจัดซือ้
ชิน้ส่วนเพื่อผลิตผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกส ์ตลอดจนประกอบกิจการเป็นผูส้่งออก ผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก สินคา้ท่ีผลิตได ้
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ชื่อบริษัท 
สัดส่วนถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
มูลค่าเงินลงทุน 
(ล้านบาท) 

ประเภทและลักษณะธุรกิจ 

SVI Slovakia S.R.O. 100.00  
ถือโดย SVI 

(Austria) Gmbh 

- ผลิตวสัดุเก่ียวกับอุตสาหกรรมการผลิตอิเล็กทรอนิกสแ์ละคอมพิวเตอร ์แผงวงจรพิมพส์  าหรบัใชก้ับเครื่องอิเล็กทรอนิกส ์
หรือคอมพิวเตอร์ประเภทต่างๆ ทุกชนิดรวมทั้งอะไหล่อุปกรณ์ท่ีเก่ียวข้อง  จัดหาจัดซือ้ชิ ้นส่วนเพื่อผลิตผลิตภัณฑ์
อิเล็กทรอนิกส ์ตลอดจนประกอบกิจการเป็นผูส้่งออก ผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก สินคา้ท่ีผลิตได ้

SVI Hungary KFT 
(อยู่ระหว่างเลิกกิจการ) 

51.00  
ถือโดย SVI 

(Austria) Gmbh  

- ผลิตวสัดุเก่ียวกับอุตสาหกรรมการ ผลิตอิเล็กทรอนิกสแ์ละคอมพิวเตอร ์แผงวงจรพิมพส์  าหรบัใชก้ับเครื่องอิเล็กทรอนิกส ์
หรือคอมพิวเตอร์ประเภทต่างๆ ทุกชนิดรวมทั้งอะไหล่อุปกรณ์ท่ีเก่ียวข้อง  จัดหาจัดซือ้ชิ ้นส่วนเพื่อผลิตผลิตภัณฑ์
อิเล็กทรอนิกส ์ตลอดจนประกอบกิจการเป็นผูส้่งออก ผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก สินคา้ท่ีผลิตได ้

SVI - GDL 
(อยู่ระหว่างเลิกกิจการ) 

100.00 
ถือโดย SVI (HKG) 

Limited 

- ประกอบการผลิตวัสดุเก่ียวกับอุตสาหกรรมผลิตอิเล็กทรอนิกสแ์ละคอมพิวเตอร์ และจัดหาจัดซือ้ชิน้ส่วนเพื่อผลิต และ
ส่งออกผูข้ายส่ง ผูข้ายปลีก 

บริษัทร่วมทางอ้อม 

Sementis Engineering GmbH 20.22 
ถือโดย SVI 

(Austria) Gmbh  

- ออกแบบและพฒันาผลิตภณัฑ ์

กิจการร่วมค้า    

บริษัท แอดวานซ ์อินเตอรค์อน
เนคชั่น เทคโนโลยี จ ากดั (AITC) 

75.00 599.74 ด าเนินธุรกิจน าเขา้และส่งออก พฒันา ผลิต แปรรูป ใหบ้ริการ และ จ าหน่ายแผงวงจรพิมพ ์ผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑโ์มดูล 
ผลิตภณัฑป์ระกอบอิเล็กทรอนิกส ์และชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์รวมถึงบริการหลงัการขายและบริการทางเทคนิค ตลอดจน
จ าหน่ายเครื่องมือวิเคราะหท์างเคมีอปุกรณร์ะบบอตัโนมตัิทางอตุสาหกรรม และอปุกรณอ์อปโตอิเล็กทรอนิกส ์

ทีม่า: บริษัทฯ งบการเงนิของบริษัทฯ และ แบบแสดงรายการขอ้มูล / รายงานประจ าปี 2567 (แบบ 56-1 One Report) ของบริษัทฯ
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3. ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจใหบ้ริการแบบครบวงจรในการประกอบผลิตภัณฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้า และผลิตภัณฑอ์ิเล็กทรอนิกส์
ส าเร็จรูป (Electronics Manufacturing Service-EMS) ใหแ้ก่ลกูคา้ที่เป็นเจา้ของผลิตภณัฑต์น้แบบ (Original Equipment 
Manufacturer-OEM) และลกูคา้ที่เป็นผูร้บัจา้งออกแบบผลิตภณัฑ ์(Design House) โดยบรษิัทเริ่มดาเนินงานจากการรบัจา้ง
ประกอบแผงวงจรไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส ์ต่อมาเมื่อมีความเชี่ยวชาญมากขึน้จึงไดป้รับเปล่ียนกลยุทธ์ โดยมุ่งเน้นการผลิต
ผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าเรจ็รูป (Turnkey Box-Build) และการผลิตผลิตภณัฑส์ าเรจ็รูปประเภทงานระบบ (System-Build) 
ปัจจบุนัลกูคา้ใหบ้รษิัทผลิตสินคา้ตามกระบวนการผลิต โดยจะใหผ้ลิตตามกระบวนการผลิตเฉพาะขัน้ตอนท่ี 1 หรือ 2 ขัน้ตอน 
หรือทัง้ 3 ขัน้ตอนก็ได ้ตามรายละเอียดดงันี ้
 
1) การผลิตแผงวงจรไฟฟ้าอิเลก็ทรอนิกส ์(Printed Circuit Board Assembly: PCBA) 

การผลิตและใหบ้รกิารประเภท PCBA นี ้เป็นฐานธุรกิจเดิมของบรษิัทฯ ต่อมาเมื่อบรษิัทฯ ไดม้ีการพฒันาทกัษะความรู้
ความช านาญมากขึน้ รวมทั้งการพัฒนาตลาดและความสัมพันธ์อันดีกับลูกคา้ และเพื่อเป็นการสรา้งรายไดแ้ละ
มลูค่าเพิ่ม บริษัทจึงไดป้รบัเปล่ียนกลยุทธ ์โดยการมุ่งเนน้การผลิตสินคา้สาเรจ็รูป (Turnkey Box Build) การผลิตและ
การใหบ้รกิารประเภท PCBA นี ้มีรายไดง้วด 9 เดือนแรกของปี 2568 ประมาณรอ้ยละ 22 ของรายไดท้ัง้หมด  

2) การผลิตสินค้าส าเร็จรูป (Turnkey Box-Build) 
นอกเหนือจากการผลิตสินคา้ประเภท PCBA บริษัทไดผ้ลิตจนเป็นสินคา้ส าเร็จรูป นอกจากนีบ้ริษัทยังมีบริการให้
ค าแนะน าต่างๆ แก่ลูกคา้ในการออกแบบผลิตภัณฑท์ี่เหมาะสมกับกระบวนการผลิต มีการทดสอบและการเลือกใช้
วตัถดุิบที่จะก่อใหเ้กิดประสิทธิภาพสงูสดุในการแข่งขนัในตลาด การใชเ้ทคโนโลยีการผลิตที่มีคณุภาพสงู รวมทัง้ความ
คล่องตวัในการปรบัเปล่ียนสายการผลิต และการส่งมอบสินคา้ที่รวดเรว็กว่าคู่แข่งขนั อีกทัง้มีตน้ทนุการผลิตที่สามารถ
แข่งขนัไดใ้นตลาด ซึ่งเป็นการสรา้งความไดเ้ปรียบในเชงิการแข่งขนัของบรษิัทฯ สินคา้ส าเรจ็รูปในกลุ่มนีไ้ดแ้ก่ อปุกรณ์
วิทยุส่ือสารความถ่ีสงู อุปกรณด์าวเทียมส่ือสาร อุปกรณค์วบคุมระบบเสียงในระบบดิจิตอลที่ใชใ้นสถานีส่งวิทยุและ
โทรทัศนร์วมถึงหอ้งบันทึกเสียง (Digital Signal Processing Audio) อุปกรณร์กัษาความปลอดภัยระบบเครือข่าย 
ดว้ยเทคโนโลยีในระบบดิจิตอล อปุกรณท์างการแพทยเ์พื่อช่วยในการฟัง อปุกรณย์านยนต ์เป็นตน้ โดยมีรายไดง้วด 9 
เดือนแรกของปี 2568 ประมาณรอ้ยละ 77 ของรายไดท้ัง้หมด  

3) การผลิตสินค้าส าเร็จรูปประเภทระบบ (System-Build) 
บรษิัทฯ ไดเ้พิ่มขีดความสามารถในการผลิตสินคา้ จากการผลิตสินคา้ส าเรจ็รูป โดยพฒันาการผลิตสินคา้อิเล็กทรอนิกส์
ที่ประกอบกันเป็นระบบ และมีระดับการผลิตที่ซับซอ้นกว่าสินคา้อิเล็กทรอนิกสส์ าเร็จรูปโดยทั่วไป เพื่อเป็นการสรา้ง
รายไดแ้ละเพิ่มมลูค่าใหสิ้นคา้ส าเรจ็รูปที่ประกอบกนัเป็นระบบ สินคา้ในกลุ่มนีจ้ึงมีขนาดใหญ่ส าหรบัใชใ้นระบบควบคุม
อตุสาหกรรมขนาดใหญ่ หรือเครื่องมือแพทยท์ี่ใชใ้นระบบตรวจวดัและวิเคราะหท์ี่ใชใ้นหอ้งแล็บ หรือโรงพยาบาล เป็นตน้ 
โดยมีรายไดจ้ากการขายสินคา้ประเภทนีง้วด 9 เดือนแรกของปี 2568 ประมาณรอ้ยละ 1 ของรายไดท้ัง้หมด  
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4. ลักษณะผลิตภัณฑ ์
 
สินคา้ที่จดักลุ่มตาม 3 กระบวนการผลิตดงักล่าวขา้งตน้ สามารถแบ่งตามลกัษณะการใชง้านในธุรกิจของผลิตภณัฑน์ัน้ๆ ได ้8 
กลุ่ม ดงันี ้
 
1) อุตสาหกรรมและระบบอัตโนมัติ (Industrial & Automation Systems) 

ดว้ยเทคโนโลยีหุ่นยนตแ์ละระบบอตัโนมตัิที่ทนัสมยั เรามุ่งมั่นพฒันาขีดความสามารถทางเทคนิคอย่างต่อเนื่องเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพกระบวนการผลิต คณุภาพสินคา้ และบรกิารส าหรบัตลาดระบบอตัโนมตัิระดบัโลกและอตุสาหกรรมยั่งยืน 

2) ระบบเสียงและวิดีโอเพื่อความปลอดภัย (Audio & Video Security Systems) 
ดว้ยประสบการณห์ลายทศวรรษในการสนับสนุนแบรนดช์ั้นน าระดับโลกในตลาดระบบเสียงและวิดีโอเพื่อความปลอดภัย 
SVI ยงัคงเป็นหนึ่งในผูผ้ลิตที่ตอบสนองความตอ้งการดา้นความปลอดภยัแบบครบวงจรที่โดดเด่น 

3) การสื่อสารและ Internet of Things (IoT) 
ดว้ยความสามารถตอบสนองความตอ้งการแบบครบวงจรและการมีโรงงานผลิตในหลายประเทศทั่วโลก เราใหบ้รกิาร
ผลิตอุปกรณ์การส่ือสารและ Internet of Things (IOT) ที่ช่วยเสริมความไดเ้ปรียบทางการแข่งขันให้แก่บริษัทฯ  
ในผลิตภณัฑก์ลุ่มนี ้

4) ยานยนต ์ระบบขับเคลื่อนรถยนตไ์ฟฟ้า (e-Mobility) และการขนส่งสาธารณะ 
ดว้ยประสบการณ์หลายปีในตลาดการขนส่ง SVI เป็นพันธมิตรดา้นการผลิตยานยนตท์ี่ไดร้ับความไว้วางใจ โดย
น าเสนอเทเลแมติกส ์(Telematic) และการตอบสนองความตอ้งการเก่ียวกบัระบบขบัเคล่ือนรถยนตไ์ฟฟ้า (e-Mobility) 
ใหก้บัแบรนดย์านยนตแ์ละการขนส่งชัน้น าทั่วโลก 

5) สมารท์ลิฟวิ่งและไลฟ์สไตล ์(Smart Living & Lifestyle) 
SVI เป็นผูน้  าการผลิตผลิตภัณฑ์ไลฟ์สไตลท์ี่สรา้งสรรคแ์ละตอบสนองการใชช้ีวิตอัจฉริยะ ที่ช่วยยกระดับคุณภาพ
ชีวิตประจ าวนั ตัง้แต่อปุกรณกี์ฬาอิเล็กทรอนิกสไ์ปจนถึงอปุกรณบ์า้นอจัฉรยิะ (smart home devices) 

6) เทคโนโลยีทางการแพทยแ์ละการดูแลสุขภาพ (Medical & Healthcare Technology) 
เราเป็นผูใ้หบ้ริการ EMS ในดา้นเทคโนโลยีทางการแพทยท์ี่ไดร้บัการรบัรองมาตรฐาน ISO13485 ซึ่งช่วยใหผู้ป่้วย 
ทั่วโลกสามารถเขา้ถึงอปุกรณท์ี่มีคณุภาพสงูสาหรบัการดแูลที่ส  าคญัได ้

7) เทคโนโลยีสะอาดและพลังงาน (Clean Technology & Energy) 
ดว้ยความสนใจในความยั่งยืนที่เพิ่มขึน้ทั่วโลก เราร่วมมือกับผูน้  าในอุตสาหกรรมเพื่อใหบ้ริการสินคา้เทคโนโลยีและ
พลงังานสะอาดแบบครบวงจรที่มีตน้ทนุคุม้ค่า เพื่อสนบัสนนุโครงการอากาศสะอาด ดินสะอาด และน า้สะอาดส าหรบั
คนรุน่ต่อไป 

8) อุตสาหกรรมการบินและอวกาศ (Aerospace & Aviation) 
ตัง้แต่การออกแบบที่ล า้สมัยไปจนถึงบริการหลังการขาย SVI ใหบ้ริการการผลิตอิเล็กทรอนิกสท์ี่มีคุณภาพสูงแบบ 
ครบวงจรและปรบัแต่งไดส้ าหรบันกัออกแบบและผูผ้ลิตในอตุสาหกรรมการบินและอวกาศ 

 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถศกึษารายละเอียดการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ เพิ่มเติมในแบบแสดงรายการขอ้มลู / รายงานประจ าปี 
2567 และฉบับปรับปรุงเป็นข้อมูล ณ สิน้สุดไตรมาสที่ 3 ปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ที่ได้รับจากบริษัทฯ หรือ  
ผ่านเว็บไซต ์https://investor.svi-hq.com/  
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5. คณะกรรมการบริษัท 
 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 คณะกรรมการของบรษิัทมีรายละเอียดดงันี ้
 

รายชื่อคณะกรรมการของบริษัท 

ทีม่า: ขอ้มูลจากบริษัทฯ และสารสนเทศทีบ่ริษัทฯ เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

 
6. ผู้ถือหุ้น 
 
ณ วนัที่ 21 ตลุาคม 2568 รายชื่อผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ มีรายชื่อดงันี ้
 

รายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
สัดส่วนถือหุน้ 
(ร้อยละ) 

1 นาย พงษ์ศกัดิ์ โล่หท์องค า /1 1,683,117,432 78.17 
2 DB AG SG SES CLT ACC FOR Albula Investment Fund Limited 83,188,500 3.86 
3 นายธีระชยั กีรติเตชากร 73,098,200 3.39 
4 นายอนชุา กิจธนามงคลชยั 24,070,000 1.12 
5 นายประสิทธ์ิ รกัไทยแสนทว ี 21,567,200 1.00 
6 นายทิวา ชินธาดาพงศ ์ 18,864,860 0.88 
7 UBS AG SINGAPORE BRANCH /2 13,228,571 0.61 
8 บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 12,837,321 0.60 
9 นายสมชาย วจิิตรแสงรตัน ์ 10,440,000 0.48 
10 นายวิโรจน ์โกศลธนวงศ ์ 7,730,500 0.36 

รวมผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 1,948,142,584 90.48 
ผูถื้อหุน้อื่นๆ 205,067,442 9.52 
รวมผู้ถือหุ้นทัง้หมด 2,153,210,026 100.00 

 
 
 

ล าดับ รายชื่อ/1 ต าแหน่ง 
1 นาย ประเสรฐิ บญุสมัพนัธ ์ ประธานคณะกรรมการบรษิัท, กรรมการอิสระ 
2 นาย ชชัวาล เอีย่มศิร ิ กรรมการ 
3 นาย ชชัวาลย ์เจียรวนนท ์ กรรมการอิสระ 
4 นางสาว นิตยา ดิเรกสถาพร กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
5 นางสาว พรพิมล ปฐมศกัดิ ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
6 นาย เพ็ชร ชินบตุร กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
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ทีม่า: SET และหนงัสอืแสดงเจตนา 
หมายเหต:ุ /1 ประกอบดว้ย (1) คณุพงษ์ศกัดิ ์ถือหุน้ในชือ่ตนเองจ านวน 1,266,365,032 หุน้ (2) ถือหุน้ผ่านคสัโตเดยีนชือ่ MORGAN STANLEY 

& CO. INTERNATIONAL PLC จ านวน 125,000,000 หุน้ (3) ถือหุน้ผ่านคสัโตเดยีนชือ่ RAFFLES NOMINEES (PTE) LIMITED
จ านวน 125,000,000 หุน้ และ (4) ถือหุน้โดย Eagle Mount Asia Equities Limited ซ่ึงเป็นบุคคลทีก่ระท าการร่วมกนั (Concert 
Party) กบัคณุพงษ์ศกัดิ ์ซ่ึงถือหุน้ผ่านคสัโตเดยีน ชือ่ UBS AG SINGAPORE BRANCH จ านวน 166,752,400 หุน้ 

 /2 ส่วนทีไ่ม่ไดถ้ือโดยคณุพงษ์ศกัดิ ์

 
7. โครงสร้างรายได ้
 
โครงสร้างรายได้จากการขายของบริษทัฯ ตามงบการเงนิสิน้สุดส าหรับปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือน ปี 2568 

รายการ 
(ล้านบาท) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม ส าหรับงวด 9 เดือน 
ณ วันที ่30 ก.ย. 68 2565 2566 2567 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
ระบบควบคมุอตุสาหกรรม 7,091 27.38 5,934 26.15 5,099 23.27 4,076 29.95 
ระบบเครือข่ายและการส่ือสาร 10,177 39.30 6,988 30.80 8,244 37.62 4,177 30.69 
ยานยนตแ์ละการขนส่ง 1,655 6.39 2,514 11.08 2,240 10.22 1,672 12.28 
อปุกรณโ์สตวีดิทศัน ์ 2,088 8.06 2,110 9.30 1,984 9.05 886 6.51 
อื่น ๆ/1 4,887 18.87 5,145 22.67 4,345 19.83 2,800 20.57 
รวมรายได้จากการขาย 25,898 100.00 22,691 100.00 21,912 100.00 13,611 100.00 
ทีม่า: บริษัทฯ และสารสนเทศทีบ่ริษัทฯ เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
หมายเหตุ : /1 อื่น ๆ ประกอบดว้ย อุปกรณ์เครื่องมือแพทย์ อุปกรณ์ส าหรบัระบบเทคโนโลยีของการสรา้งและควบคมุแสง อุปกรณ์พลงังานไฟฟ้า

สะอาด อปุกรณ์ไมโครอิเล็กทรอนกิส ์และอปุกรณ์สายเคเบิล้ 
 
8. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
ขอ้มูลทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 - 2567 และส าหรบังวด 9 เดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2568 มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่30 

กันยายน 2568 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ลา้นบาท) 2565 2566 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 716.02 917.99 1,227.31 1,027.84 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น 5,423.66 4,724.72 4,623.66 4,717.39 
สินคา้คงเหลือ 6,688.62 5,701.17 4,282.79 4,858.75 
เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซือ้วตัถดุิบและอปุกรณ ์ 35.40 28.66 15.33 8.34 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอืน่ 849.80 409.47 94.00 47.99 
สินทรพัยต์ราสารอนพุนัธ ์ 81.45 74.51 21.57 3.92 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 138.11 189.32 138.79 163.42 
รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 13,933.05 12,045.84 10,403.45 10,827.64 
เงินลงทนุในการรว่มคา้ - - - 499.70 
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บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่30 
กันยายน 2568 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ลา้นบาท) 2565 2566 2567 

อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 199.45 197.62 194.27 192.20 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 2,558.52 2,859.11 2,800.04 2,781.59 
สิทธิการเชา่ที่ดิน 98.50 95.24 92.31 86.10 
สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้ 74.92 67.27 291.06 294.27 
ค่าความนิยม 42.67 44.07 41.05 43.84 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 54.75 45.57 40.06 40.59 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 58.19 60.58 45.99 65.34 
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น 43.14 24.57 12.84 13.72 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 1.76 3.86 12.48 6.19 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน 3,131.90 3,397.88 3,530.09 4,023.52 
รวมสินทรัพย ์ 17,064.95 15,443.73 13,933.55 14,851.16 
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้ 3,027.42 2,600.83 1,548.44 1,128.90 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น 5,050.40 4,075.53 3,305.14 4,673.05 
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าก าหนดช าระในหนึ่งปี 27.51 27.51 46.68 59.97 
เงินกูย้ืมระยะยาวก าหนดช าระในหนึ่งปี 518.04 546.52 124.19 97.39 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจา่ย 33.27 22.17 8.20 60.76 
เงินรบัล่วงหนา้คา่สินคา้และอปุกรณ ์ 207.94 168.89 133.94 132.89 
หนีสิ้นตราสารอนพุนัธ ์ 9.06 2.49 - 4.22 
หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 65.93 46.66 33.54 54.43 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 8,939.56 7,490.60 5,200.14 6,211.61 
หนีสิ้นตามสญัญาเชา่ - สทุธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

46.99 40.03 237.67 228.14 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคาร - สทุธิจาก
ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

1,333.35 844.84 546.61 523.68 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 255.29 276.78 289.57 299.13 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 1,635.64 1,161.65 1,073.85 1,050.95 
รวมหนีส้ิน 10,575.20 8,652.25 6,273.99 7,262.56 
ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 2,153.21 2,153.21 2,153.21 2,153.21 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 90.20 90.20 90.20 90.20 
ส่วนทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 29.80 29.80 29.80 29.80 
ก าไรสะสม -  จดัสรรแลว้ 231.20 231.20 231.20 231.20 
ก าไรสะสม -  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 4,044.81 4,414.47 5,399.73 5,386.85 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ (69.09) (136.75) (245.61) (303.88) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 6,480.13 6,782.14 7,658.54 7,587.38 
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บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม ณ วันที ่30 
กันยายน 2568 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ลา้นบาท) 2565 2566 2567 

ส่วนผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ 9.62 9.33 1.01 1.22 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 6,489.75 6,791.47 7,659.55 7,588.60 
รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้ 17,064.95 15,443.73 13,933.55 14,851.16 

 

บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

สิน้สุดวนัที ่30 กันยายน 
งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) 2565 2566 2567 2567 2568 
รายไดจ้ากการขาย 25,898.24 22,691.16 21,912.41 16,570.78 13,611.03 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 122.69 - 96.26 69.63 64.95 
รายไดอ้ื่น 178.34 146.42 150.85 104.28 146.09 
รวมรายได้ 26,199.26 22,837.58 22,159.52 16,744.70 13,822.07 
ตน้ทนุขาย (23,513.94) (20,846.60) (19,746.71) (14,899.83) (12,546.57) 
ค่าใชจ้า่ยในการขายและจดัจ าหน่าย (248.60) (256.50) (275.81) (209.88) (211.68) 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร (496.95) (560.96) (597.02) (434.13) (425.46) 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน - (19.05) - - - 
รวมค่าใช้จ่าย (24,259.49) (21,683.11) (20,619.54) (15,543.85) (13,183.71) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,939.78 1,154.47 1,539.99 1,200.85 638.36 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในการรว่มคา้ - - - - (10.27) 
รายไดท้างการเงิน 7.65 14.17 12.58 9.76 9.23 
ตน้ทนุทางการเงิน (122.79) (158.78) (126.97) (103.00) (45.32) 
ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 1,824.63 1,009.86 1,425.60 1,107.60 591.99 
รายได ้(คา่ใชจ้า่ย) ภาษีเงินได ้ (52.32) (85.97) (46.74) (53.85) (87.80) 
ก าไรส าหรับปี 1,772.31 923.90 1,378.86 1,053.75 504.19 
 
บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม งวด 9 เดือน  

30 ก.ย. 68 งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท) 2565 2566 2567 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 947.20 1,786.86 2,780.32 1,369.53 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (796.62) (33.57) (66.22) (484.28) 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (20.02) (1,552.01) (2,142.94) (1,113.69) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง (27.16) 32.03 (250.93) 11.71 

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน 37.18 (31.34) (10.91) 17.25 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) 140.58 201.97 309.32 (199.47) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 575.44 716.02 917.99 1,227.31 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้งวด 716.02 917.99 1,227.31 1,027.84 
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9. อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
 
บริษัท เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 

หน่วย 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม งวด 9 เดือน  

30 ก.ย. 68 อัตราส่วนทางการเงนิ ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 
อัตราส่วนสภาพคลอ่ง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.56 1.61 2.00 1.74 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 0.81 0.85 1.18 0.96 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เท่า 4.83 4.47 4.69 4.01 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 75.64 81.62 77.86 91.03 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสินคา้คงเหลือ เท่า 3.82 3.37 3.96 3.53 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 95.62 108.47 92.27 103.46 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี ้ เท่า 4.68 4.57 5.35 3.98 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 77.91 79.89 68.21 91.76 
วงจรเงินสด วนั 93.35 110.19 101.92 102.73 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร  
อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 9.21 8.13 9.88 7.82 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ 7.49 5.09 7.03 4.69 
อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ 6.84 4.07 6.29 3.70 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  รอ้ยละ 30.26 13.91 19.08 11.16 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ รอ้ยละ 12.07 7.10 10.48 6.64 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสินทรพัยร์วม เท่า 1.63 1.41 1.51 1.31 
อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 1.63 1.27 0.82 0.96 

ทีม่า: แบบแสดงรายการขอ้มูล / รายงานประจ าปี 2566 และ สิน้สดุวนัที ่30 มิถนุายน 2567 (แบบ 56-1 One Report) ของบริษัทฯ 
 
ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงานรวมของบริษทัฯ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
 
รายได้จากการขายและให้บริการ 
ส าหรบัปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือนปี 2567 และ 2568 บริษัทฯ มีรายไดร้วมทั้งสิน้ 26,199.26 ลา้นบาท 22,837.58  
ลา้นบาท 22,159.52 ลา้นบาท 16,744.70 ลา้นบาท และ 13,822.07 ลา้นบาท ซึ่งเป็นรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
จ านวน 25,898.24 ลา้นบาท 22,691.16 ลา้นบาท 21,912.41 ลา้นบาท 16,570.78 ลา้นบาท และ 13,611.03 ลา้นบาท 
ตามล าดับ ส าหรบัปี 2566 รายไดจ้ากการขายลดลงจากปีก่อนหนา้จ านวน 3,207.07 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 12.38 เป็นผล 
มาจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ส่งผลใหย้อดขายลดลงไปจากประมาณการที่เคยไดร้บัจากลกูคา้  โดยอุปกรณส่ื์อสาร
โทรคมนาคมและระบบเครือข่ายไรส้ายส าหรบัส่ือสาร ระบบควบคมุอตุสาหกรรม และอปุกรณอ์ตุสาหกรรมยานยนตย์งัคงเป็น
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กลุ่มส าคัญในการสรา้งยอดขายใหก้ับบริษัทฯ  และส าหรับปี 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายลดลงเล็กน้อย 778.76  
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 3.43  เนื่องจากรายไดท้ี่ถูกเล่ือนออกไปในไตรมาสที่ 1 ของปี 2568 โดยกลุ่มผลิตภณัฑท์ี่สรา้ง
รายไดใ้หก้บับรษิัทฯ มากที่สดุ ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑก์ลุ่มอปุกรณส่ื์อสารโทรคมนาคม และระบบเครือข่ายไรส้ายส าหรบัการส่ือสาร 
ผลิตภัณฑก์ลุ่มควบคุมอุตสาหกรรม ผลิตภัณฑเ์ครื่องเสียงและวิดีโอ และผลิตภัณฑย์านยนต ์ในขณะที่งวด 9 เดือนของปี 
2568 รายได้จากการขายลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าจ านวน 2,959.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 17.86  
โดยรายไดท้ี่ปรับตัวสูงขึน้มีสาเหตุหลักมาจาก  ความไม่แน่นอนทางภูมิศาสตรก์ารเมือง (Geopolitical) อย่างไรก็ตาม  
ความตอ้งการจากลูกคา้หลักไดฟ้ื้นตัวในไตรมาสที่ 3 ส่งผลให้บริษัทมีรายไดจ้ากงบการเงินรวมในไตรมาสที่ 3 จ านวน 
5,118.00 ลา้นบาท (159.10 ลา้นเหรียญสหรฐั) เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ 818.00 ลา้นบาท (28.50 ลา้นเหรียญสหรฐั) 
หรือ รอ้ยละ 19.00 และเมื่อเปรียบเทียบไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 
 
ต้นทุนขาย 
ส าหรบัปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือนปี 2567 และ 2568 บริษัทฯ มีตน้ทุนขายจ านวน 23,513.94 ลา้นบาท 20,846.60 
ลา้นบาท 19,746.71 ลา้นบาท 14,899.83 ลา้นบาท และ 12,546.57 ลา้นบาท โดยคิดเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้เท่ากับรอ้ยละ 
9.21 รอ้ยละ 8.13 รอ้ยละ 9.88 รอ้ยละ 10.08 และรอ้ยละ 7.82 ตามล าดบั ตน้ทุนขายบริษัทฯ โดยหลกัมาจากตน้ทุนการซือ้
วตัถุดิบ ซึ่งสามารถจ าแนกตามกลุ่มวตัถดุิบ อาทิ อุปกรณว์งจรรวม อุปกรณจ์อภาพ แผงวงจร ส่วนประกอบของระบบท่ีใชใ้น
การเชื่อมต่อกบัระบบอื่น และอปุกรณจ์่ายไฟฟ้า เป็นตน้  
 
ในปี 2566 บริษัทฯ มีตน้ทุนขายลดลง 2,667.34 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.34 เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งสอดคลอ้งกับ 
การลดลงของรายได ้อีกทัง้ บริษัทฯ ไดด้  าเนินนโยบายในการจดัการแข่งขนัดา้นราคาแบบรวมการซือ้ ซึ่งช่วยใหต้น้ทุนลดลง 
และในปี 2567 ถึงแมว้่าบริษัทฯ มีตน้ทุนขายลดลง 1,099.89 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 5.28 เมื่อเทียบกับปีก่อน แต่อตัรา
ก าไรขั้นตน้ของบริษัทฯ สูงขึน้ โดยมาจากหลายสาเหตุ เช่น การเปิดตัวผลิตภัณฑใ์หม่ที่มีอตัราการท าก าไรที่สูงขึน้ รวมถึง
ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าตลอดปี นอกจากนี ้ส าหรบังวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทฯ มีตน้ทุนขายลดลง 2,353.26 ลา้นบาท หรือ 
คิดเป็นรอ้ยละ 15.79 เมื่อเทียบกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่น ซึ่งลดลงในสดัส่วนที่นอ้ยกว่าการลดลงของรายไดเ้ล็กนอ้ย เนื่องจาก
ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้อย่างรวดเรว็และมีนยัส าคญัต่อเนื่องมาจากครึง่หลงัของปี 2567 
 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบริษัทฯ ประกอบดว้ย 2 ค่าใช้จ่ายหลัก ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายในการขายและจัดจ าหน่าย และ
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายของบรษิัทฯ ส าหรบัปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือนปี 2567 
และ 2568 มีจ านวน 248.60 ล้านบาท 256.50 ล้านบาท 275.81 ล้านบาท 209.88 ล้านบาท และ 211.68 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึ่งค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายของบริษัทฯ มีสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายอยู่ที่รอ้ยละ 0.96 รอ้ยละ 1.13 
รอ้ยละ 1.26 รอ้ยละ 1.27 และรอ้ยละ 1.56 ทั้งนี ้ในปี 2566 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจ าหน่ายเพิ่มขึน้ 7.91  
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 3.18 เมื่อเทียบกับปีก่อน และในปี 2567 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่ายเพิ่มขึน้ 
19.31 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 7.53 เมื่อเทียบกับปีก่อน นอกจากนี ้ส าหรบังวด 9 เดือนปี 2567 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่าย 
ในการขายและจดัจ าหน่ายเพิ่มขึน้ 1.79 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.85 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน  
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ในขณะที่ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิัทฯ ส าหรบัปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือนปี 2567 และ 2568 บรษิัทฯ มีจ านวน 496.95 
ลา้นบาท 560.96 ลา้นบาท 597.02 ลา้นบาท 434.13 ลา้นบาท และ 425.46 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งค่าใชจ้่ายในการบริหารของ
บริษัทฯ มีสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายอยู่ที่รอ้ยละ 1.92 รอ้ยละ 2.47 รอ้ยละ 2.72 รอ้ยละ 2.62 และรอ้ยละ 3.13 โดยในปี 2566 
บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ่มขึน้ 64.01 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12.88 เมื่อเทียบกบัปีก่อน และในปี 2567 บรษิัทฯ มี
ค่าใชจ้่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ 36.06 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 6.43 เมื่อเทียบกับปีก่อน และส าหรบังวด 9 เดือนปี 2568 
บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง 8.67 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.00 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน  
 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ส าหรบัปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือนปี 2567 และ 2568 บรษิัทฯ มีผลก าไร 1,772.31 ลา้นบาท 923.90 ลา้นบาท 1,378.86  
ลา้นบาท 1,053.75 ลา้นบาท และ 504.19 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ 6.84 รอ้ยละ 4.07 รอ้ยละ 6.29 
รอ้ยละ 6.36 และรอ้ยละ 3.70 ตามล าดบั  
 
ในปี 2566 บริษัทฯ มีผลก าไรสทุธิลดลง 848.42 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 47.87 เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากเหตุผลเรื่องการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนอย่างมีนยัยะส าคญัจากการอ่อนค่าของเงินบาท 123 ลา้นบาทในปี 2565 
เมื่อเปรียบเทียบกับปีนีท้ี่ขาดทุน 19 ลา้นบาท และตน้ทุนทางการเงินของปี 2565 ที่มีจ านวน 115 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบ
กับปี 2566 ที่มีจ านวน 144 ลา้นบาทในปี 2567 บริษัทฯ มีผลก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ 454.96 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 49.24 
เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยยงัเป็นผลจากการรบัรูก้  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนของค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงในปี 2567 ส าหรบังวด 
9 เดือนปี 2568 บรษิัทฯ มีผลก าไรสทุธิลดลง 549.56 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 52.15 เมื่อเทียบงวดเดียวกนัของปีก่อน ซึ่ง
ปัจจยัหลกัยงัคงมาจากรายไดใ้นสกลุเงินบาทลดลงมากกว่าความเป็นจรงิ เนื่องจากผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้เมื่อ
เทียบกบัปี 2567 มากไปกว่านัน้ การลดลงของก าไรสทุธิยงัไดร้บัปัจจยัมาจากการขาดทนุในกิจการร่วมคา้ที่เกิดขึน้ในปี 2568  
 
การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2565 - 2567 และ 30 กันยายน 2568 มีจ านวน 17,064.95 ล้านบาท 
15,443.73 ลา้นบาท 13,933.55 ลา้นบาท และ 14,851.16 ลา้นบาท ตามล าดับ ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวียนรอ้ยละ
81.65 รอ้ยละ 78.00 รอ้ยละ 74.66 และรอ้ยละ 72.91 ตามล าดบั และสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนรอ้ยละ 18.35 รอ้ยละ 22.00  
รอ้ยละ 25.34 และรอ้ยละ 27.09 ตามล าดับ ของสินทรพัยร์วมในแต่ละปี โดยสินทรพัยห์มุนเวียนหลักของบริษัทฯ ไดแ้ก่   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  ลูกหนี ้การคา้และลูกหนีอ้ื่น สินค้าคงเหลือ และสินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอื่น  
ในขณะที่สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนหลักของบริษัทฯ ไดแ้ก่  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์อสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน  เงินลงทุน 
ในการรว่มคา้ และสิทธิการเช่าที่ดิน  
 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 สินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ ลดลงจากปีก่อน 1,621.22 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 9.50 โดยมีการเปล่ียนแปลง
ในรายการส าคญั ไดแ้ก่ (1) สินคา้คงเหลือลดลง 987.45 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 14.76 เนื่องจากบรษิัทฯ ไดท้ าการบนัทึกการ
ปรบัลดราคาทนุของสินคา้คงเหลือ โดยแสดงเป็นส่วนหนึ่งของตน้ทนุขาย อีกทัง้ บรษิัทฯ ไดล้ดก าลงัการผลิตของโรงงานที่บางกะดี
และโรจนะลงจากปีก่อนหนา้ และ (2) ลกูหนีก้ารคา้และลูกหนีอ้ื่นลดลง 698.95 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12.89 จากการถึง
ก าหนดช าระของลกูหนีก้ารคา้ รวมถึงการตัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ 
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ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ ลดลงจากปีก่อน 1,510.18 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 9.78 โดยมีการ
เปล่ียนแปลงในรายการส าคญั ไดแ้ก่ (1) สินคา้คงเหลือลดลง 1,418.38 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.88 จากการการปรบั
ลดราคาทุนของสินคา้คงเหลือ และ (2) สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่นลดลง 315.47 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 77.04 
จากการจ าหน่ายตราสารทนุระหว่างปี 2567  
 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากวันที่ 30 กันยายน 2567 จ านวน 253.35 ลา้นบาท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.74 โดยมีการเปล่ียนแปลงส าคญัจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้ที่เพิ่มขึน้ 499.70 ลา้นบาท เนื่องจากเมื่อวนัท่ี 17 
เมษายน 2568 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 4/2568 ไดม้ีมติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ เขา้ท าสัญญาร่วมลงทุนเพื่อจดัตัง้ 
การรว่มคา้กบั China Circuit Technology (Shantou) Corporation ในนามบรษิัท แอดวานซ ์อินเตอรค์อนเนคชั่น เทคโนโลยี 
จ ากัด เพื่อด าเนินธุรกิจน าเขา้และส่งออก พฒันา ผลิต แปรรูป ใหบ้ริการ และจ าหน่ายแผงวงจรพิมพ ์ผลิตภณัฑบ์รรจุภัณฑ์
โมดลู ผลิตภณัฑป์ระกอบอิเล็กทรอนิกส ์และชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์รวมถึงบรกิารหลงัการขายและบรกิารทางเทคนิค ตลอดจน
จ าหน่ายเครื่องมือวิเคราะหท์างเคมี อปุกรณร์ะบบอตัโนมตัิทางอตุสาหกรรมและอปุกรณอ์อปโตอิเล็กทรอนิกส ์
 
หนีส้ิน 
หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 - 2567 และ 30 กันยายน 2568 มีจ านวน 10,575.20 ลา้นบาท 8,652.25 
ลา้นบาท 6,273.99 ลา้นบาท และ 7,262.56 ลา้นบาท ตามล าดบั ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียนรอ้ยละ 81.65 รอ้ยละ 78.00 
รอ้ยละ 74.66 และรอ้ยละ 72.91 ตามล าดบั และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนรอ้ยละ 18.35 รอ้ยละ 22.00 รอ้ยละ 25.34 และรอ้ยละ 
27.09 ตามล าดับ ของหนีสิ้นรวมในแต่ละปี โดยหนีสิ้นหมุนเวียนหลักของบริษัทฯ ไดแ้ก่ เจ้าหนีก้ารคา้ เจ้าหนีอ้ื่น และ  
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร ในขณะท่ีหนีสิ้นไม่หมนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมระยะยาวจาก
ธนาคาร - สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี และส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ ลดลงจากปีก่อน 1,922.94 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 18.18 โดยม ี
การเปล่ียนแปลงในรายการส าคญั ไดแ้ก่ (1) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นลดลง 974.87 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 19.30 จากการ
ถึงก าหนดช าระของเจา้หนีก้ารคา้ และ (2) เงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคาร - สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลง 
488.51 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 36.64 จากการช าระคืนเงินกู ้ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 หนีสิ้นรวมของบรษิัทฯ ลดลงจาก
ปีก่อน 2,378.26 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 27.49 โดยมีการเปล่ียนแปลงในรายการส าคญั ไดแ้ก่ (1) เงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคารลดลง 1,052.39 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 40.46 จากการช าระคืนเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและ 
ตั๋วสัญญาใชเ้งิน และ (2) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นลดลง 770.39 หรือรอ้ยละ 18.90 ลา้นบาท จากการถึงก าหนดช าระ 
ของเจา้หนีก้ารคา้ ในขณะที่ ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ ลดลงจากวันที่ 30 กันยายน 2567 จ านวน 
62.93 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.86 โดยมีการเปล่ียนแปลงส าคญัจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร 
ที่ลดลง 818.26 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 42.02 จากการถึงรอบก าหนดช าระของตั๋วสญัญาใชเ้งินจากรอบบญัชีก่อนหนา้ 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 - 2567 และ 30 กันยายน 2568 มีจ านวน 6,480.13 ลา้นบาท 6,782.14  
ลา้นบาท 7,658.54 ลา้นบาท และ 7,587.38 ลา้นบาท ตามล าดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้
รวมเพิ่มขึน้จากปีก่อน 302.00 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.66 เป็นผลหลกัจากก าไรสทุธิส าหรบัปี จ านวน 923.90 ลา้นบาท 
สทุธิดว้ยการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ 559.84 ลา้นบาท นอกจากนี ้ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีส่วนของ 
ผูถื้อหุน้รวมเพิ่มขึน้จากปีก่อน 876.40 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.92  โดยหลกัมาจากก าไรสทุธิส าหรบัปี จ านวน 1,378.86 
ลา้นบาท สุทธิดว้ยการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ 290.68 ลา้นบาท ในขณะที่ ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 บริษัทฯ  
มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมเพิ่มขึน้จากวนัที่ 30 กนัยายน 2567 จ านวน 316.23 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.35 เป็นผลมาจากการ
เพิ่มขึน้ของผลก าไรสทุธิระหว่างงวดสทุธิดว้ยการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 516.77 ลา้นบาท 
 
สภาพคล่อง 
ณ วันที่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 - 2567 และ 30 กันยายน 2568  บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 
716.02 ลา้นบาท 917.99 ลา้นบาท 1,227.31 ลา้นบาท และ 1,027.84 ลา้นบาท ตามล าดับ และมีอัตราส่วนสภาพคล่อง 
เท่ากบั 1.56 เท่า 1.61 เท่า 2.00 เท่า และ 1.74 เท่า ตามล าดบั  
 
ทั้งนี ้ ส าหรับปี 2565 - 2567 และงวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  
จ านวน 947.20 ลา้นบาท 1,786.86 ลา้นบาท 2,780.32 ลา้นบาท และ 1,369.53 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่มลูค่าดงักล่าว
ในแต่ละปีมาจากผลประกอบการของการด าเนินงาน การจ่ายช าระลกูหนีก้ารคา้ และเงินปันผล นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิ
ไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน จ านวน (796.62) ลา้นบาท (33.57) ลา้นบาท (66.22) ลา้นบาท และ (484.28) ลา้นบาท 
ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่มลูค่าดงักล่าวในแต่ละปีมาจากการซือ้ขายสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น และการซือ้อาคาร และ
อุปกรณ ์ในขณะท่ีบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ปใน) จากกิจกรรมจัดหาเงิน จ านวน (20.02) ลา้นบาท (1,552.01) ลา้นบาท 
(2,142.94) ลา้นบาท และ (1,113.69) ลา้นบาท ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่มลูค่าดงักล่าวในแต่ละปีมาจากการจ่ายช าระเงินกูย้ืม
จากธนาคารและจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้  
 
10. ภาวะอุตสาหกรรม 
 
ภาพรวมเศรษฐกจิไทยปี 2567 ไตรมาสที ่3 ของปี 2568 และแนวโน้มปี 2569  
จากรายงานของส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (NESDC) เศรษฐกิจไทยในปี 2567 ขยายตวัรอ้ยละ 
2.5 เร่งขึน้จากรอ้ยละ 2.0 ในปี 2566 โดยการบริโภคภาคเอกชนและการอุปโภคภาครฐับาลขยายตวั รอ้ยละ 4.4 และรอ้ยละ 
2.5 ตามล่าดบั การลงทุนภาครฐัขยายตัวรอ้ยละ 4.8 ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนลดลงรอ้ยละ 1.6 ส่วนมูลค่า การส่งออก 
ในรูปดอลลาร ์สรอ. ขยายตัวรอ้ยละ 5.8 อัตราเงินเฟ้อเฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ 0.4 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอ้ยละ 2.3 
ของ GDP ทัง้นี ้เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ส่ีของปี 2567 ขยายตวัรอ้ยละ 3.2 เร่งขึน้จากการขยายตวัรอ้ยละ 3.0 ในไตรมาส 
ที่สามของปี 2567 ดา้นการใช้จ่าย การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนและการส่งออกบริการขยายตัวในเกณฑ์ปรับตัวลดลง  
การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัว ในขณะที่การส่งออกสินคา้กลับมาขยายตวั และการใชจ้่ายเพื่อการอุปโภคภาครฐับาลและ  
การลงทุนภาครฐัขยายตวัเร่งขึน้ ดา้นการผลิต สาขาเกษตรกรรมฯ กลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ  5 ไตรมาส สาขาที่พกัแรม
และบรกิารดา้นอาหาร สาขาการขายส่ง และการขายปลีกฯ และสาขาการก่อสรา้งขยายตวัเรง่ขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่
สาขาการผลิตสินคา้อตุสาหกรรม และสาขาการขนส่งและสถานท่ีเก็บสินคา้ขยายตวัต่อเนื่อง 
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เศรษฐกิจไทยปี 2567 และแนวโน้มปี 2568 และ 2569 

ร้อยละ 
2567 2568 ประมาณการ (ทัง้ปี) 
ทัง้ปี Q1 Q2 Q3 2568 2569 

GDP (CVM) 2.5 3.2 2.8 1.2 2.0 1.2 - 2.2 
การลงทนุรวม /1 0.0 4.7 5.8 1.1 3.3 1.4 

ภาคเอกชน (1.6) (0.9) 4.1 4.2 2.0 0.9 
ภาครฐั 4.8 26.3 10.1 (5.3) 6.8 2.9 

การบริโภคเอกชน 4.4 2.5 2.6 2.6 2.8 2.1 
การอุปโภคภาครัฐบาล 2.5 3.4 2.2 (3.9) 0.3 1.2 
มูลค่าการส่งออกสินค้า /2 5.8 14.9 15.0 11.5 11.2 (0.3) 

ปรมิาณ /2 4.4 14.0 14.5 10.9 10.7 (0.1) 
มูลค่าการน าเข้าสนิค้า /2 6.3 7.1 16.8 12.2 10.4 0.7 

ปรมิาณ /2 5.2 3.6 15.2 8.9 7.6 (0.3) 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP 2.1 8.0 0.6 1.9 2.8 2.4 
อัตราเงนิเฟ้อ 0.4 1.1 (0.3) (0.7) (0.2) 0.0 - 1.0 
ทีม่า: รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสทีส่ามและแนวโนม้ปี 2568 ของ NESDC ฉบบัวนัที ่17 พฤศจิกายน 2568 
หมายเหต:ุ /1 การลงทนุรวม หมายถึง การสะสมทนุถาวรเบือ้งตน้  
 /2 ฐานขอ้มูลดลุการช าระเงนิของธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
ในขณะท่ีเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2568 ขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ชะลอลงจากรอ้ยละ 2.8 ในไตรมาสที่สองของปี 2568 
และเมื่อปรบัผลของฤดกูาลออกแลว้ เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2568 ลดลงจากไตรมาสที่สองของปี 2568 รอ้ยละ 0.6 
โดยรวม 9 เดือนแรกของปี 2568 เศรษฐกิจไทยขยายตวัรอ้ยละ 2.4  ส าหรบัดา้นการใชจ้่าย การอุปโภคบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวต่อเนื่อง การส่งออกสินคา้ชะลอตัว ขณะที่การใชจ้่ายเพื่อการอุปโภคของรฐับาล การลงทุนภาครฐั และ  
การส่งออกบริการลดลง ดา้นการผลิต การขายส่งและการขายปลีกขยายตัวเร่งขึน้ ส่วนสาขาเกษตรกรรม สาขาที่พักแรมและ
บริการดา้นอาหาร และสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินคา้ชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อนหนา้ ในขณะที่สาขาการผลิตสินคา้
อตุสาหกรรม และสาขาการก่อสรา้งปรบัตวัลดลง ทัง้นี ้ส าหรบัทัง้ปี 2568 คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 2.0 ชะลอลงจากการขยายตวั
รอ้ยละ 2.5 ในปี 2567 อตัราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ที่รอ้ยละ (0.2) และดุลบญัชีเดินสะพดัเกินดุลรอ้ยละ 2.8 ของ GDP ในขณะท่ี
แนวโนม้เศรษฐกิจไทยในปี 2569 คาดว่าจะขยายตัวในช่วงรอ้ยละ 1.2 - 2.2 (ค่ากลางรอ้ยละ 1.7) โดยการอุปโภคบริโภคและ 
การลงทนุภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 2.1 และรอ้ยละ 0.9 ตามล าดบั มลูค่าการส่งออกสินคา้ในรูปดอลลาร ์สรอ. ลดลง
รอ้ยละ 0.3 ส่วนอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ียอยู่ในช่วงรอ้ยละ 0.0 - 1.0 และดลุบญัชีเดินสะพดัเกินดลุรอ้ยละ 2.4 ของ GDP   
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อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยในปี 2569 มีแนวโนม้ชะลอตวัลงตามแนวโนม้การลดลงของการส่งออกสินคา้ภายหลงัจากการเรง่
ขึน้ในเกณฑ์สูงในปีก่อน สอดคลอ้งกับแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการคา้โลกท่ามกลางการด าเนิน
มาตรการปรบัขึน้ภาษีน าเขา้ของสหรฐัอเมริกา ซึ่งคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อเนื่องและเป็นขอ้จ ากัดต่อการขยายตวัของการ
ผลิตอุตสาหกรรมและการลงทุนภาคเอกชน ขณะเดียวกัน ระดับหนีสิ้นภาคเอกชนที่ยังอยู่ในระดับสูงท่ามกลางการเพิ่ม  
ความเขม้งวดในการใหสิ้นเชื่อของสถาบนัการเงินยงัเป็นขอ้จ ากดัส าคญัต่อการขยายตวัของอปุสงคภ์ายในประเทศ อย่างไรก็ดี 
เศรษฐกิจในปี 2569 มีปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวที่ส  าคัญจากการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการอุปโภคบริโภค  
และการลงทุนภาคเอกชน การใชจ้่ายภาครฐับาล การฟ้ืนตวัดีขึน้ของภาคการท่องเที่ยวและบริการที่เก่ียวเนื่อง และแนวโนม้  
การเพิ่มขึน้ของผลผลิตทางการเกษตร 
 
ปัจจัยสนับสนุน 
 
1) การขยายตัวอย่างต่อเน่ืองของการอุปโภคบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน 
การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนจะยงัคงขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะอย่างยิ่งการใชจ้่ายในสินคา้คงทนและภาคบรกิาร 
ตามแนวโนม้การฟ้ืนตัวของยอดการจ าหน่ายรถยนตน์ั่งส่วนบุคคลและจักรยานยนต ์เช่นเดียวกับการใชจ้่ายภาคบริการที่  
ยังขยายตัวในเกณฑ์ดีตามการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยว โดยเฉพาะอย่างยิ่งค่าใช้จ่ายในกลุ่มโรงแรมและภัตตาคาร 
นอกจากนีย้งัมีปัจจยัสนบัสนนุจากตลาดแรงงานท่ียงัคงแข็งแกรง่ ประกอบกบัแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดบัต ่าจากราคา
พลังงานและอาหารสดที่คาดว่าจะมีแนวโนม้ทรงตัวอยู่ในระดับต ่า เช่นเดียวกับการลงทุนภาคเอกชนที่ยังมีสัญญาณของ 
การขยายตัวอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรและยานพาหนะ สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้  
ของมลูค่าการขอรบัและการออกบตัรส่งเสริมการลงทุนในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2568 ที่ขยายตวัในเกณฑส์งูถึงรอ้ยละ 93.6 
และรอ้ยละ 40.7 ตามล าดับ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมดิจิทัล อุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกสแ์ละเครื่องใชไ้ฟฟ้า และอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละชิน้ส่วน ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 63.1 ของมูลค่าขอรับ 
การลงทนุทัง้หมด โดยอตุสาหกรรมดงักล่าวมีการขอรบัการส่งเสรมิการลงทนุเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้มา 
 
2) แรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายภาครัฐบาล 
แรงขับเคล่ือนสอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของกรอบวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและงบประมาณรายจ่ายเหล่ือมปี
ประจ าปีงบประมาณ 2569 ดังนี ้(1) การเพิ่มขึน้ของกรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2569 ที่วงเงิน 2.49  
ลา้นลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.2 จากปีงบประมาณก่อนหนา้ แบ่งเป็นรายจ่ายประจ า 1.82 ลา้นลา้นบาท (เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.2) 
และรายจ่ายลงทนุ 6.68 แสนลา้นบาท (ขยายตวัรอ้ยละ 18.2) ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาจากสมมติฐานอตัราเบิกจา่ยที่คาดไวใ้นกรณี
ฐานส าหรบังบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2569 ที่รอ้ยละ 90.5 แบ่งเป็นงบรายจ่ายประจ ารอ้ยละ 98.0 และรายจ่ายลงทุน 
รอ้ยละ 70 ตามล าดบั ส่งผลใหค้าดว่าจะมีเม็ดเงินงบประมาณที่มีการเบิกจ่ายเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจรวม 2.25 ลา้นลา้นบาท 
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.1 โดยแบ่งเป็นรายจ่ายประจ า 1.79 ลา้นลา้นบาท (เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.9) และรายจ่ายลงทุน 4.68 แสนลา้น
บาท (ขยายตวัรอ้ยละ 21.7) และ (2) กรอบงบประมาณรายจ่ายเหล่ือมประจ าปีงบประมาณ 2569 รวมทัง้สิน้ 2.08 แสนลา้น
บาท ลดลงรอ้ยละ 8.0 จากปีงบประมาณก่อนหนา้ โดยแบ่งเป็นรายจ่ายประจ า 3.03 หมื่นลา้นบาท และรายจ่ายลงทุน 1.78 
แสนล้านบาทคิดเป็นการขยายตัวรอ้ยละ 4.3 และลดลงรอ้ยละ 9.8 ตามล าดับส าหรับงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
งบประมาณ 2570 ในกรณีฐานคาดว่าจะมีความล่าชา้ในกระบวนการจัดท างบประมาณ 1 ไตรมาสจากการเปล่ียนผ่าน 
ของรฐับาล ส่งผลใหใ้นไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2570 คาดว่าจะมีการเบิกจ่ายรอ้ยละ 20.4 โดยแบ่งเป็นรายจ่ายประจ า 
และรายจ่ายลงทนุรอ้ยละ 26.0 และรอ้ยละ 4.5 ตามล าดบั  
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3) การฟ้ืนตัวของภาคการท่องเทีย่วและบริการทีเ่กี่ยวเน่ือง  
การฟ้ืนตวัสอดคลอ้งกบักับแนวโนม้การเพิ่มขึน้ของจ านวนและรายรบัจากนกัท่องเที่ยวต่างชาติ โดยมีปัจจยัสนบัสนุนส าคญั
จากการเพิ่มขึน้ของจ านวนเที่ยวบินเขา้ประเทศอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการเปิดเสน้ทางการบินใหม่เพื่อเชื่อมโยงตลาดปลายทาง
หลกัสู่ประเทศไทย รวมถึงมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของภาครฐั เช่น การยกเวน้การตรวจลงตรา (Visa Exemption) เพื่อ
อ านวยความสะดวกแก่นกัท่องเที่ยว รวมถึงการจดักิจกรรมภายใตโ้ครงการ “Thailand’s Grand Comeback 2026” ซึ่งคาดวา่
จะส่งผลใหจ้ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 อยู่ที่ 35.0 ลา้นคน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.1 จากปีก่อนหนา้ 
 
4) แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑด์ีของภาคการเกษตร 
โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากปริมาณน ้าที่มากเพียงพอและแนวโนม้การปรบัเขา้สู่สภาวะเป็นกลาง (Neutral) ของสถานการณ์
เอนโซนับตัง้แต่ในช่วงไตรมาสที่สองของปี 2569 อย่างไรก็ดี การขยายตัวของปริมาณผลผลิตจะส่งผลใหร้ะดับราคาสินคา้
เกษตรมีแนวโนม้ปรบัตวัลดลง สอดคลอ้งกับแนวโนม้ราคาสินคา้เกษตรในตลาดโลกที่ปรบัตัวลดลงท่ามกลางแนวโนม้การ
ชะลอตวัของเศรษฐกิจและการคา้โลก   
 
ภาพรวมและแนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2569 
 
จากรายงานของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (NESDC) เศรษฐกิจโลกในปี 2569 มีแนวโน้ม 
ที่จะชะลอลงจากปี 2568 เนื่องจากผลกระทบของมาตรการกีดกันทางการคา้ของประเทศเศรษฐกิจหลักที่คาดว่าจะส่งผลต่อ
เศรษฐกิจและปริมาณการคา้โลกชดัเจนมากขึน้ เนื่องจากตน้ทุนการน าเขา้สินคา้ที่เพิ่มสงูขึน้ ภายหลงัจากที่เศรษฐกิจโลกไดร้บั
แรงสนบัสนุนจากการขยายตวัเร่งขึน้ในเกณฑส์งูของการคา้ระหว่างประเทศในช่วงปี 2568 โดยเฉพาะอย่างยิ่งการส่งออกสินคา้
ไปยังสหรฐัอเมริกา ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากผูส่้งออกปรบัลดราคาสินคา้ส่งออกท าใหแ้รงกดดันเงินเฟ้อในสหรฐัอเมริกายงัไม่
ปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะเดียวกัน เศรษฐกิจโลกในระยะต่อไปยังมีความเส่ียงจากแนวโนม้วัฏจักรขาลงของสินคา้อิเล็กทรอนิกส์
ท่ามกลางการแข่งขนัที่สงูขึน้และความไม่แน่นอนของนโยบายการคา้ของสหรฐัอเมรกิาที่ยงัมีความเส่ียงในการจดัเก็บภาษีน าเขา้
สินคา้แบบเฉพาะเจาะจงเพิ่มเติมโดยเฉพาะในกลุ่มสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัอิเล็กทรอนิกส ์รวมทัง้การด าเนินมาตรการควบคมุแรห่า
ยากของจีน ซึ่งจะส่งผลต่อแนวโนม้การลงทุนและการส่งออกของสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์นอกจากนี ้สถานการณค์วามขดัแยง้ทาง
ภมูิรฐัศาสตรย์งัคงมีแนวโนม้ยืดเยือ้ทัง้สงครามระหว่างรสัเซียและยเูครน รวมถึงความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง  
 
ส าหรบัแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อในปี 2569 คาดว่าจะปรบัตวัสงูขึน้ภายหลงัผูป้ระกอบการเริ่มทยอยส่งผ่านตน้ทุนทางการคา้ไปยงั
ผูบ้ริโภคมากขึน้ ซึ่งจะส่งผลใหธ้นาคารกลางส าคญัโดยเฉพาะธนาคารกลางสหรฐัอเมริกามีแนวโนม้จะชะลอการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายลง ขณะที่ธนาคารกลางของประเทศก าลงัพฒันาและเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ยงัมีแนวโนม้ที่จะเผชิญกบัความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนและเงินลงทนุระหว่างประเทศจากการปรบัทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลกั 
 
ส าหรบัการประมาณการในกรณีฐานครัง้นี ้อยู่ภายใตส้มมติฐานมาตรการกีดกันทางการคา้ที่มีการบังคบัใชแ้ลว้ในปัจจุบนั  
(ณ วนัที่ 15 พฤศจิกายน 2568) และประเมินว่าจะมีการบงัคบัใชใ้นระดบัปัจจุบนัไปตลอดช่วงของการประมาณการ ขณะที่
ความขัดแยง้เชิงภูมิรฐัศาสตรจ์ะไม่ทวีความรุนแรงจนส่งผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจจริงอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งจะส่งผลให้
เศรษฐกิจและปรมิาณการคา้โลกมีแนวโนม้ขยายตวัรอ้ยละ 2.8 และรอ้ยละ 2.3 ชะลอลงจากรอ้ยละ 3.2 และรอ้ยละ 3.4 ในปี 
2568 โดยมีรายละเอียดแนวโนม้เศรษฐกิจรายประเทศหลกั ดงันี ้
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เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา 
มีแนวโนม้ขยายตวัรอ้ยละ 1.7 ในปี 2569 ชะลอตวัจากรอ้ยละ 1.9 ในปี 2568 เนื่องจากคาดว่ามาตรการปรบัขึน้ภาษีน าเขา้
รวมถึงมาตรการดา้นการจ ากดัคนเขา้เมืองจะเริ่มส่งผลต่อภาคเศรษฐกิจจริงและระดบัราคามากขึน้ ภายหลงัจากที่อตัราภาษี
น าเขา้ที่แทจ้ริง (Effective Tariff Rate) ปรบัเพิ่มสงูขึน้ภายใตส้ถานการณด์งักล่าวคาดว่าจะส่งผลใหต้น้ทุนการน าเขา้สงูขึน้ 
เมื่อรวมกับผลกระทบจากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร ์สรอ. จะเป็นการเพิ่มแรงกดดันดา้นราคาใหก้ับผูป้ระกอบการภาค  
การผลิตภายในประเทศ ทัง้นี ้แรงกดดนัเงินเฟ้อจะเริ่มสงูขึน้ เนื่องจากผูป้ระกอบการส่งผ่านตน้ทุนที่เพิ่มขึน้จากภาษีน าเขา้ 
ไปยงัผูบ้รโิภคมากขึน้ ขณะเดียวกนันโยบายตรวจคนเขา้เมืองที่เขม้งวดและการจ ากดัแรงงานต่างชาติอาจท าใหต้ลาดแรงงาน
กลับมาตึงตัวอีกครัง้ ซึ่งอาจน าไปสู่การขาดแคลนแรงงานในบางภาคส่วน โดยเฉพาะภาคบริการ ก่อสรา้ง และโลจิสติกส ์
รวมถึงสรา้งแรงกดดนัใหอ้ตัราค่าจา้งปรบัตวัเพิ่มขึน้ ภายใตเ้งื่อนไขดงักล่าวคาดว่าธนาคารกลางสหรฐัอเมริกาจะชะลอการ
ผ่อนคลายนโยบายการเงินลง ขณะที่การใชจ้่ายภาครฐัยงัเผชิญกับขอ้จ ากดัจากระดบัหนีส้าธารณะที่ใกลเ้คียงกบัเพดานหนี ้
สาธารณะ อีกทั้งความขัดแย้งภายในรัฐสภาเก่ียวกับนโยบายดา้นสวัสดิการสังคมที่ส่งผลให้การอนุมัติงบประมาณและ 
การด าเนินงานของรฐับาลมีขอ้จ ากดั 
 
เศรษฐกิจยูโรโซน 
คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 1.2 ในปี 2569 ชะลอลงจากรอ้ยละ 1.3 ในปี 2568 ตามแนวโนม้การชะลอตวัลงของภาคการคา้
ระหว่างประเทศอันเป็นผลมาจากมาตรการทางการคา้ของสหรฐัอเมริกาและการแข็งค่าขึน้ของค่าเงินยูโรรวมถึงแรงกดดนั 
จากความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรส่์งผลใหก้ารลงทุนภาคเอกชนและภาคการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมยงัคงชะลอตวั ขณะที่
ผูป้ระกอบการภายในภูมิภาคยังมีแนวโนม้ที่จะเผชิญกับการแข่งขนักับสินคา้น าเขา้จากสหรฐัอเมริกา ภายหลังจากที่มีการ
ปรบัลดขอ้จ ากัดในการน าเขา้ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยโูรโซนยงัไดร้บัแรงสนบัสนนุจากการฟ้ืนตวัของก าลงัซื ้อภาคครวัเรือน 
ภายใตส้ถานการณต์ลาดแรงงานท่ียงัแข็งแกรง่ ส่งผลใหอ้ตัราค่าจา้งที่แทจ้รงิยงัคงเพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่อง ตลอดจนแนวโนม้การ
ลดลงของแรงกดดนัเงินเฟ้อที่คาดว่าจะเขา้สู่กรอบเป้าหมายในปี 2569 ส่งผลใหธ้นาคารกลางยุโรปมีแนวโนม้ที่จะผ่อนคลาย
นโยบายการเงินเพิ่มเติมในระยะต่อไปซึ่งจะมีส่วนช่วยในการสนบัสนนุการขยายตวัของอปุสงคภ์ายในประเทศ 
 
เศรษฐกิจจนี 
คาดว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 4.4 ในปี 2569 ชะลอลงจากรอ้ยละ 5.0 ในปี 2568 โดยเป็นผลมาจากแรงส่งของภาคการส่งออก 
ที่ลดลง เนื่องจากผลกระทบจากมาตรการภาษีน าเขา้ของสหรฐัอเมริกาและผลของฐานการขยายตวัของการส่งออกสินคา้ที่เรง่
ขึน้สงูในช่วงปี 2568 เช่นเดียวกับภาคการผลิตอุตสาหกรรมเริ่มส่งสญัญาณการชะลอตวัสอดคลอ้งกับยอดค าสั่งซือ้ล่วงหนา้ที่
ปรบัลดลง ขณะเดียวกนัอปุสงคภ์ายในประเทศยงัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงจากการลงทุนในประเทศที่ยงัอยู่ในระดบัต ่า โดยเฉพาะ
การลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย ์รวมถึงการสิน้สุดแรงส่งของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ท่ามกลางภาระหนี ้
สาธารณะที่เพิ่มสงู ส่งผลใหก้ารด าเนินนโยบายการคลงัเพื่อสนบัสนุนเศรษฐกิจในระยะต่อไปมีขอ้จ ากัด โดยเฉพาะการลงทุน
ของรฐับาลทอ้งถิ่น อย่างไรก็ดี คาดว่าธนาคารกลางจีนจะยังคงด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย และคงอัตราดอกเบีย้
นโยบายไวใ้นระดบัต ่า เพื่อรกัษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ท่ามกลางแรงกดดนัจากทัง้ปัจจยัภายในและภายนอกประเทศ 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอตุสาหกรรมใหม่ (NIEs)  
ส่วนใหญ่มีแนวโน้มชะลอตัวลงในปี 2569 ตามการลดลงของการส่งออกที่ ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีน าเข้า  
ของสหรฐัอเมริกา และมาตรการควบคุมสินแร่ส าคัญของจีนที่มีแนวโนม้จะส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานอิเล็กทรอนิกสแ์ละ 
เซมิคอนดักเตอรท์ี่เป็นสินคา้ส่งออกหลักของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยังมีแนวโนม้ที่จะมีแรง
สนับสนุนจากมาตรการของรัฐบาลในด าเนินนโยบายเศรษฐกิจเชิงรุกเพื่อเร่งการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานและยกระดับ
อุตสาหกรรมเป้าหมาย โดยมุ่งเน้นการพัฒนาเทคโนโลยี นวัตกรรม และโครงสร้างพื ้นฐานของประเทศ ขณะเดียวกัน  
แรงกดดนัเงินเฟ้อยงัมีแนวโนม้อยู่ในระดบัต ่า ซึ่งจะส่งผลใหก้ารด าเนินนโยบายการเงินมีแนวโนม้ผ่อนคลายอย่างต่อเนื่องในทุก
ประเทศ โดยในปี 2569 คาดว่าเศรษฐกิจไตห้วนั เศรษฐกิจฮ่องกง และเศรษฐกิจสิงคโปร ์มีแนวโนม้ขยายตวัรอ้ยละ 2.4 รอ้ยละ 
2.0 และรอ้ยละ 1.8 ชะลอลงจากรอ้ยละ 5.0 รอ้ยละ 2.6 และรอ้ยละ 3.5 ในปีก่อนหนา้ ขณะที่เศรษฐกิจเกาหลีใต ้มีแนวโนม้
ขยายตวัรอ้ยละ 1.8 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 1.1 ในปีก่อนหนา้ โดยมีแรงสนบัสนนุจากการฟ้ืนตวัของการอปุโภคบรโิภคภายในประเทศ   
 
ภาวะอุตสาหกรรมกลุ่มผลิตภณัฑอ์ิเลก็ทรอนิกส ์และแนวโน้มปี 2569 
จากขอ้มลูวิเคราะหจ์ากศนูยว์ิจยัธุรกิจธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์รายงานว่าภาพรวมอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสใ์นช่วงไตรมาส
แรกของปี 2568 มีทิศทางปรับตัวดีขึน้จากปีก่อน โดยสะท้อนจากภาพรวมของดัชนีผลผลิต (MPI) ของอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกสท์ี่ขยายตัวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.1 YoY ตามการขยายตวัของปริมาณการผลิตเซมิคอนดักเตอรแ์ละฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์ 
เป็นส าคัญ เนื่องมาจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคโ์ลกในกลุ่มสินคา้เทคโนโลยี โดยเฉพาะการเติบโตของตลาดดิจิทัล อาทิ Data 
Center และ AI Server ที่กระตุน้ความตอ้งการหน่วยจดัเก็บขอ้มลูและชิปประมวลผลความเร็วสงู ประกอบกับความตอ้งการท่ี
ฟ้ืนตัวในตลาดยานยนต์ไฟฟ้า (EV) และการทยอยออกผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์รุ่นใหม่ในกลุ่มผู้บริโภค (Consumer 
Electronics) ส่งผลใหผู้ผ้ลิตปลายน า้เพิ่มค าสั่งซือ้ชิน้ส่วนมากขึน้ ขณะที่ฐานการผลิตในประเทศมีการปรบัเพิ่มประสิทธิภาพ
จากการลงทนุใหม่ช่วงปลายปี 2566 ต่อเนื่องถึงตน้ปี 2568 โดยเฉพาะโครงการขยายก าลงัการผลิตของบรษิัท Western Digital 
(WD) ซึ่งไดร้บัอนมุตัิส่งเสรมิการลงทนุจาก BOI มลูค่ากว่า 23,500 ลา้นบาท เพื่อขยายฐานการผลิตฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์และอปุกรณ์
ที่เก่ียวข้องในพืน้ที่จังหวัดพระนครศรีอยุธยาและปราจีนบุรี โดยการลงทุนดังกล่าวมีเป้าหมายเพื่อรองรับอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้ 
จากตลาด Cloud Computing Data Center รวมถึงเทคโนโลยีใหม่อย่าง Generative AI และ 5G ทั้งนี ้สัญญาณการฟ้ืนตัว
ดงักล่าวถือเป็นพฒันาการเชิงบวกหลงัจากอตุสาหกรรมเผชิญแรงกดดนัจากวฏัจกัรขาลงและภาวะตลาดซบเซาในปีก่อนหนา้ 
 

ดัชนีผลผลิต (MPI) ของอตุสาหกรรมอิเลก็ทรอนิกส ์2564 - 2567 และแนวโน้มปี 2568 - 2569 

 
ทีม่า: ศูนย์วิจยัธุรกิจ LH BANK และ OIE 
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ในขณะที่  SCB Economic Intelligence Center (SCB EIC) รายงานว่าปี 2026 มูลค่าการส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ของไทย 
ในภาพรวมมแีนวโนม้หดตวัที่รอ้ยละ (10.8) YOY จากในปี 2568 ที่คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 32.7 YOY ทัง้นีแ้มว้่าในช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2568 จะไดร้บัอานิสงสร์ะยะสัน้จากการเร่งน าเขา้ของสหรฐัอเมริกาและวฏัจกัรขาขึน้ของสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์แต่ในปี 
2026 คาดว่าการส่งออกอิเล็กทรอนิกสใ์นภาพรวมจะหดตวั จากฐานที่สงูในปีก่อนหนา้ ประกอบกบัการส่งออกสินคา้ E&E ไดร้บั
ผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรฐัอเมรกิาและอปุสงคโ์ลกที่อ่อนแอโดยเฉพาะสินคา้ที่พึ่งพาตลาดสหรฐัอเมรกิาเป็นหลกั เชน่ 
เซมิคอนดกัเตอร ์อุปกรณส่ื์อสาร คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ และเครื่องใชไ้ฟฟ้า เป็นตน้ โดยในระยะกลาง การส่งออกสินคา้ 
E&E ของไทยยงัมีแนวโนม้เติบโตท่ามกลางความเส่ียงจากมาตรการภาษีของสหรฐัอเมรกิาที่อาจทวีความรุนแรงขึน้ 

 
มูลค่าการส่งออกสินค้าในกลุม่ E&E ของไทยไปตลาดโลก ส าหรับปี 2561 - 2567 และแนวโน้มปี 2568 - 2569   

 
ทีม่า: SCB EIC และ JP Morgan 
 
ทัง้นี ้ประเด็นท่ีส่งผลต่อภาวะธุรกิจในอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์มีดงันี ้
1) ผลกระทบจาก Trump’s tariff  ในอุตสาหกรรม E&E นบัตัง้แต่สหรฐัอเมริกาประกาศเพิ่มอตัราภาษีน าเขา้อย่างต่อเนื่อง

ทัง้ภาษีตอบโต ้Reciprocal tariff และภาษีเฉพาะสินคา้ (Specific tariffs) ซึ่งคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้ E&E 
ไปตลาดสหรัฐอเมริกา โดยเฉพาะในกลุ่มที่พึ่งพาตลาดสหรัฐอเมริกาเป็นหลัก เช่น คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ 
เครื่องใชไ้ฟฟ้า เป็นตน้ 

2) แนวโน้มการลงทุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ของไทย  ที่ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการในอุตสาหกรรมจ าเป็นตอ้ง
ปรบัปรุงและพฒันาผลิตภณัฑเ์พื่อรองรบัการเติบโตของสินคา้ไฮเทคมากขึน้ 

3) โอกาสทางธุรกิจในอุตสาหกรรม E&E จากพฤติกรรมผูบ้ริโภคที่เปล่ียนแปลงไป ไม่ว่าจะเป็นเทรนดร์กัษ์โลกและการ
เติบโตของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) จนเกิดเป็นโอกาสทางธุรกิจเพื่อรองรบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคยคุใหม่มาก
ขึน้ เช่น เทรนดเ์ช่าใชเ้ครื่องใชไ้ฟฟ้า แนวโนม้เทคโนโลยี AI ที่ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการ E&E ที่อยู่ในห่วงโซ่อปุทานขยายตวั 
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Consumer electronics ชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส์ ไฟฟา้ก าลงั Hard Disk Drive เครือ่งใชไ้ฟฟา้

หน่วย : ลา้นบาท
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ุุส าหรบักลุ่มสินคา้ Consumer electronics ปี 2569 SCB EIC คาดว่าการส่งออกกลุ่ม Consumer electronics ของไทย 
มีแนวโนม้หดตวัอยู่ที่รอ้ยละ (17.0) YOY จากที่คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 68.2 ในปี 2568 แมว้่าการส่งออกปี 2568 จะไดร้บั
อานิสงสข์องการเร่งน าเขา้สินคา้ของสหรฐัอเมริกา เนื่องจากสินคา้ Hi-Tech ยังถูกยกเวน้ภาษี และเป็นไปตามวฏัจักรของ
สินคา้อิเล็กทรอนิกสข์าขึน้ที่ยงัไม่สิน้สดุลง แมก้ารส่งออกคอมพิวเตอรใ์นช่วง 9 เดือนแรกของปี 2569 จะยงัคงไดร้บัอานิสงส ์
จากความต้องการเทคโนโลยี AI ที่ยังขยายตัว อย่างไรก็ตาม คาดว่า ปี 2569 การส่งออก Consumer electronics  
ในภาพรวมจะหดตวั จากฐานท่ีสงูในปีก่อนหนา้ ความไม่แน่นอนของ Trump’s tariff และภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโนม้ชะลอ
ลงกว่าที่คาด โดยเริ่มส่งสญัญาณตวัชดัเจนมากขึน้ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2569 
 

มูลค่าการส่งออก Consumer electronics ส าหรับปี 2561 - 2567 และแนวโน้มปี 2568 - 2569 

 
ทีม่า: SCB EIC และ JP Morgan 

 
ทัง้นี ้ในระยะกลางมีแนวโนม้ขยายตวัอย่างชา้ ๆ โดยยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการอุปกรณค์อมพิวเตอรเ์พื่อรองรบั
เทคโนโลยี AI และการเปล่ียนผ่านเขา้สู่ยุคดิจิทลั ในขณะที่ยงัมีประเด็นที่ยงัตอ้งติดตาม อาทิ ผลกระทบของ Trump’s tariff 
และการทะลักเข้ามาของสินคา้จีนในไทยที่ขยายตัวต่อเนื่อง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานการผลิตคอมพิวเตอร์ 
ของไทยในระยะขา้งหนา้ และความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ที่อาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการและก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค 
รวมไปถึงการพฒันาคอมพิวเตอรท์ี่มีประสิทธิภาพสงูกว่า PC รุ่นเดิม ตอบสนองตลาด AI เพื่อรองรบัการใชง้านแอปพลิเคชนั 
AI เช่น ฟีเชอร ์Copilot ของ Microsoft  
 
ส าหรบักลุ่มอุสาหกรรมไฟฟ้าปี 2569 มูลค่าการส่งออกสินคา้ PE (Power Electronics) ของไทย มีแนวโนม้หดตวัที่รอ้ยละ 
(9.6) YOY จากในปี 2568 ที่คาดว่าจะขยายตัวอยู่ที่รอ้บละ 17.5 แมก้ารส่งออกในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2568 จะไดร้บั
อานิสงสจ์ากการเร่งส่งออกไปสหรฐัอเมริกาและแนวโนม้ความตอ้งการสินคา้ PE ในกลุ่ม Energy transition อย่างไรก็ดี  
คาดว่าการส่งออกสินค้า PE ในปี 2569  ในภาพรวมมีแนวโน้มหดตัว ตามความเส่ียงที่สูงขึ ้นจากนโยบายภาษี 
ของสหรฐัอเมริกาที่เป็นปัจจัยกดดนัใหเ้ศรษฐกิจโลกโตต ่าและภาคการลงทุนโลกชะลอลง ขณะที่ยอดขาย PE ในประเทศมี
แนวโนม้หดตวัจากการลงทนุภาครฐัและภาคเอกชนท่ีชะลอลงกว่าที่คาด 
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เครือ่งคอมพิวเตอรแ์ละอปุกรณ์ สว่นประกอบคอมพิวเตอร์ เครือ่งรบัโทรศพัทแ์ละอปุกรณ์ เครือ่งรบัโทรทศัน์ อ่ืน ๆ

หน่วย : ลา้นบาท
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มูลค่าการส่งออกไฟฟ้าก าลัง ส าหรับปี 2561 - 2567 และแนวโน้มปี 2568 - 2569 

 
ทีม่า: SCB EIC และ JP Morgan 
 

โดยในระยะกลาง การส่งออกและการจ าหน่ายในประเทศของ Power Electronics ยงัคงมีแนวโนม้ขยายตวัอย่างชา้ ๆ แมว้่า
สินคา้ PE จะขยายตัวจากแรงหนุนของความตอ้งการอุปกรณไ์ฟฟ้าในกลุ่มการพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐาน และการก่อสรา้ง
โรงไฟฟ้าทั้งในตลาดโลกและไทย อย่างไรก็ดี การส่งออก PE ยังคงไดร้บัผลกระทบจากการปรบัขึน้ภาษีของสหรฐัอเมริกา  
ที่คาดว่าจะส่งผลใหอ้ปุสงคโ์ลกฟ้ืนตวัชา้กว่าที่คาด ในขณะท่ีประเด็นที่ยงัติดตามในปี 2569 ยงัตอ้งรอพิจารณาแนวโนม้ความ
ตอ้งการสินคา้ในกลุ่ม PE ของกลุ่มประเทศที่อยู่ระหว่างการพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐานและการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า ตลอดจน
แนวโนม้ดา้นการลงทุนพลงังานสะอาดของโลก รวมถึงเศรษฐกิจโลกที่ฟ้ืนตวัชา้และเปราะบาง และอาจส่งผลกระทบต่อการ
ส่งออกสินคา้ไฟฟ้าก าลงัเพื่อการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของโลกและคู่คา้อย่างสหรฐัอเมรกิาและอาเซียน 
 
แนวโน้มภาวะอุตสาหกรรมผลิตภัณฑป์ระเภทวงจรไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกสแ์บบครบวงจร (EMS) 
 

 
               ทีม่า: Mordor Intelligence 

 
จากการรายงานของ Mordor Intelligence พบว่าอุตสาหกรรมบริการผลิตวงจรไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์(Electronics 
Manufacturing Services : EMS) มีแนวโนม้เติบโตอย่างต่อเนื่องในระยะกลางถึงยาว โดยมลูค่าตลาดทั่วโลกคาดว่าจะเพิ่ม
จากประมาณ 578.5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัในปี 2567 เป็นราว 614.8 พนัลา้นดอลลารใ์นปี 2568 และขยายตวัถึงประมาณ 
818.8 พนัลา้นดอลลารภ์ายในปี 2573 คิดเป็นอตัราการเตบิโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) ประมาณรอ้ยละ 5.9 ในช่วงปี 2568 - 2573 
ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นถึงบทบาทของ EMS ในห่วงโซ่อุปทานอิเล็กทรอนิกสโ์ลกที่มีความส าคญัมากขึน้เรื่อย ๆ โดยแรงขบัเคล่ือน
หลกัมาจากการหดตวัของขนาดชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์(miniaturization) การยกระดบัเทคโนโลยีดา้น IIoT, 5G และเทคโนโลยี
ส่ือสารขั้นสูง ตลอดจนความตอ้งการอุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าหรบัผู้บริโภค เช่น สมารท์โฟน สมารท์วอทช์ และอุปกรณ์
เชื่อมต่ออจัฉรยิะต่าง ๆ ที่เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง 
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6% 6% 6% 9% 8% 7% 7%45% 43% 40%
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19,696 
17,801 
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แผงสวิตชแ์ละแผงควบคมุกระแสไฟฟา้ หมอ้แปลงไฟฟา้และสว่นประกอบ เครือ่งตดัตอ่และป้องกนัวงจรไฟฟา้

หน่วย : ลา้นบาท

647.18

863.13

2568 2573

หน่วย : ลา้นดอลลารส์หรฐั 
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ในขณะเดียวกัน ตาม Research Nester รายงานว่า อุตสาหกรรมบริการผลิตอิเล็กทรอนิกส ์(Electronic Manufacturing 
Services: EMS) มีแนวโนม้ขยายตัวอย่างมั่นคงในระยะยาว โดยคาดว่ามูลค่าตลาดทั่วโลกจะเพิ่มจากราว 635.5 พันลา้น
ดอลลารส์หรฐัในปี 2568 เป็นประมาณ 1.2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัภายในปี 2578 หรือมีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) 
อยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 6.3 ในช่วงปี 2569 - 2578 แรงขบัเคล่ือนส าคญัมาจากการขยายตวัของยานยนตไ์ฟฟ้า ซึ่งตอ้งใชช้ิน้ส่วน
อิเล็กทรอนิกสข์ัน้สงูจ านวนมาก เช่น ECU ระบบ BMS และชดุขบัเคล่ือนไฟฟ้า ตลอดจนการเติบโตของอตุสาหกรรมอตัโนมตัิ
ที่ตอ้งพึ่งพาระบบควบคุมและอุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสท์ี่ซับซอ้นมากขึน้ นอกจากนี ้การบริโภคสินคา้อิเล็กทรอนิกสส์ าหรับ
ผูบ้รโิภค เช่น สมารท์โฟน แท็บเล็ต และอปุกรณส์วมใส่อจัฉรยิะที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ยงัผลกัดนัใหผู้ผ้ลิตแบรนดห์นัมาพึ่งพา
ผูใ้หบ้รกิาร EMS เพื่อรองรบัการผลิตปรมิาณสงู การเปิดตวัสินคา้อย่างรวดเรว็ และการบรหิารห่วงโซ่อปุทานแบบบรูณาการ 
 
ในดา้นโครงสรา้งและเทคโนโลยีของอตุสาหกรรม ผูผ้ลิตอปุกรณด์ัง้เดิม (OEMs) และธุรกิจขนาดกลางและเล็ก มีแนวโนม้จา้ง
ผลิตกบัผูใ้หบ้รกิาร EMS เพิ่มขึน้ เพื่อหลีกเล่ียงการลงทนุดา้นโรงงาน เครื่องจกัร และเก็บสินคา้ และสามารถมุ่งเนน้ทรพัยากร
ไปท่ีการตลาด การขาย และการวิจยัพฒันา ส่งผลใหบ้ทบาทของบรษิัท EMS ขยายจากการผลิตประกอบ ไปสู่บรกิารออกแบบ 
วิศวกรรม การทดสอบ และบริการหลังการขายแบบครบวงจร พรอ้มกันนี ้  ภาครัฐในหลายประเทศ โดยเฉพาะในเอเชีย  
ไดอ้อกมาตรการจงูใจดา้นการลงทุนและสิทธิประโยชนท์างภาษี เช่น โครงการ PLI และการเปิดเสรี FDI เพื่อดึงดูดการลงทนุ
ดา้นการออกแบบและการผลิตอิเล็กทรอนิกส ์ขณะที่แนวโนม้ Industry 4.0 การใช ้IIoT, AI และระบบควบคมุอจัฉรยิะ รวมถึง
การเติบโตของยานยนตไ์ฟฟ้า การส่ือสาร 5G ศูนยข์อ้มลู และอุตสาหกรรมการแพทย ์ลว้นผลกัดนัใหค้วามตอ้งการอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกสเ์ฉพาะทางเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ และผลักให้ผู้ให้บริการ EMS ต้องยกระดับศักยภาพดา้นเทคโนโลยี  
การควบคมุคณุภาพ มาตรฐานเฉพาะอตุสาหกรรม ตลอดจนการปฏิบตัิตามกฎระเบียบดา้นส่ิงแวดลอ้มที่เขม้งวดมากยิ่งขึน้ 
 
ในขณะที่ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเป็นภูมิภาคที่เติบโตเร็วที่สดุ โดยมีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) อยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 
13.1 อีกทั้งยังมีสัดส่วนเป็นรอ้ยละ 47.3 ของรายไดใ้นอุตสาหกรรม EMS ทั่วโลก ซึ่งห่วงโซ่อุปทาน EMS ในเอเชียเริ่ม
ครอบคลุมตัง้แต่การออกแบบ ผลิตเซมิคอนดักเตอร ์ชิน้ส่วนย่อย ไปจนถึงการประกอบขั้นสุดทา้ยและการทดสอบ โดยมี
แนวโนม้การยา้ยฐานการผลิตไปยงัประเทศตน้ทุนต ่า เช่น อินเดีย เวียดนาม และไทย เพื่อบริหารความเส่ียงดา้นตน้ทุนและ
สงครามการคา้ ในขณะเดียวกนั โครงสรา้งการแข่งขนัของตลาดยงัมีลกัษณะกึ่งกระจกุตัว (semi-consolidated) โดยมีผูเ้ล่น
รายใหญ่ระดบัโลก เช่น Foxconn, Flex, Sanmina และผูผ้ลิตเฉพาะทางรายอื่น ๆ ใชก้ลยุทธก์ารขยายก าลงัการผลิต ความ
ร่วมมือเชิงกลยุทธ์ (เช่น ความร่วมมือดา้น smart manufacturing ระหว่าง Siemens และ Foxconn) และการลงทุน 
ในเทคโนโลยีดิจิทลัเพื่อยกระดบัประสิทธิภาพและความยั่งยืน ซึ่งทัง้หมดนีส้นบัสนุนใหภ้าพรวมแนวโนม้อุตสาหกรรม EMS  
ในอนาคตยงัคงเป็นบวกและมีศกัยภาพเติบโตต่อเนื่องในช่วงหลงัปี 2568 เป็นตน้ไป 
  



รายงานความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงนิอิสระต่อการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

89 

แนวโน้มภาวะอุตสาหกรรมแผ่นวงจรพิมพ ์(PCB) 
จากการรายงานของศูนยว์ิจยัธนาคารกรุงศรีพบว่า ปี 2568 - 2570 อุตสาหกรรมแผ่นวงจรพิมพ ์(Printed Circuit Board: 
PCB) มีแนวโนม้ฟ้ืนตัว โดยมีปัจจัยหนุนจาก (1) มาตรการส่งเสริมการลงทุนของ BOI ในอุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งหนุนการลงทุนในอุตสาหกรรมแผ่นวงจรพิมพ์และห่วงโซ่อุปทานที่ เก่ียวข้อง ( 2) ความต้องการใช้
แผ่นวงจรพิมพ์ส าหรับรถยนตไ์ฟฟ้าที่ขยายตัวต่อเนื่อง ตามแนวโน้มการใช้รถยนต์ไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ ( 3) การเข้าสู่วัฏจักร 
ของการเปล่ียนคอมพิวเตอรส่์วนบุคคลและสมารท์โฟนรอบใหม่หลังมีการซือ้ครัง้ใหญ่ในช่วงวิกฤต COVID-19 (4) การฟ้ืน
ตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจในประเทศ  และ (5) สถานการณข์าดแคลนเซมิคอนดกัเตอรแ์ละชิป  
ที่คาดว่ามีแนวโนม้ดีขึน้จากการเรง่ขยายก าลงัการผลิตของผูป้ระกอบการรายใหญ่ในช่วงที่ผ่านมา  
 
ส าหรบัดา้นการผลิต ในปี 2568 - 2570 ปริมาณการผลิตแผ่นวงจรพิมพใ์นประเทศคาดว่าจะขยายตวัเฉล่ียรอ้ยละ 2.0 - 3.0  
ต่อปี จากการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศและการขยายฐานการผลิตของผูป้ระกอบการ ซึ่งไดร้บัแรงขบัเคล่ือนจากมาตรการ
ส่งเสริมการลงทุนของ BOI โดยการขยายก าลังการผลิตจะช่วยเพิ่มความได้เปรียบด้าน Economies of Scale และ
ความสามารถในการแข่งขัน ท าให้อุตสาหกรรมแผ่นวงจรพิมพไ์ทยสามารถตอบสนองตลาดที่มีแนวโน้มตอ้งการสินคา้ที่
ซบัซอ้นและทนัสมยัมากขึน้  
 

อัตราการเติบโตของการผลิตผลิตภัณฑ ์PCB ของไทย ส าหรับปี 2561 - 2567 และแนวโน้มปี 2568 - 2570 

 
ทีม่า: Krungsri research และ OIE 
 
ในขณะท่ีดา้นการส่งออก คาดว่ามลูค่าการส่งออกโดยรวมจะเติบโตเฉล่ียรอ้ยละ 3.0 - 4.0 ต่อปี โดยมีปัจจยัหนุนที่ส  าคญัไดแ้ก่ 
(1) ความตอ้งการใชแ้ผ่นวงจรพิมพส์ าหรบัรถยนตไ์ฟฟ้าในตลาดโลกที่จะขยายตวัต่อเนื่อง ตามแนวโนม้การใชร้ถยนตไ์ฟฟ้า  
ที่เพิ่มขึน้และการพัฒนาระบบขับเคล่ือนอัตโนมัติในรถยนตไ์ฟฟ้าในระดับ Full Driving Automation มากยิ่งขึน้ โดย IEA ได ้
คาดว่ายอดขายรถยนตไ์ฟฟ้าทั่วโลกจะเพิ่มขึน้เฉล่ียปีละรอ้ยละ 18.9 ในช่วงปี 2566 - 2573 และ (2) การเขา้สู่วฏัจกัรของการ
เปล่ียนคอมพิวเตอรส่์วนบุคคลและสมารท์โฟนรอบใหม่ โดย Gartner คาดว่าในปี 2568 ความตอ้งการคอมพิวเตอรส่์วนบุคคล
และสมารท์โฟนทั่วโลกจะขยายตวัรอ้ยละ 3.5 และรอ้ยละ 4.2 ตามล าดบั โดยเฉพาะการพฒันาคอมพิวเตอรท์ี่ขบัเคลื่อนดว้ย AI 
(AI-capable PCs) ซึ่งมีแนวโนม้จะเขา้สู่ช่วงการขยายตวัเต็มที่ในปี 2568 -2569 จึงเอือ้ต่ออปุสงคแ์ผ่นวงจรพิมพใ์นตลาดโลก  
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อัตราการเติบโตของการส่งออกผลิตภัณฑ ์PCB ของไทย ส าหรับปี 2561 - 2567 และแนวโน้มปี 2568 - 2570 
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เอกสารแนบ 2 : สรุปรายงานการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของกิจการจัดท าโดยผู้ประเมินอิสระ 

 
บริษัทฯ ไดว้่าจา้งผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระในการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นหลกั ไดแ้ก่ ที่ดิน สิทธิการเช่าที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ ์ของโรงงานของ SVI และบรษิัทย่อย ซึ่งตัง้อยู่ในประเทศไทย ประเทศกมัพชูา ประเทศสหรฐัอเมรกิา ประเทศออสเตรยี 
และประเทศสโลวาเกีย โดยมีรายละเอียดของผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ ดงันี ้
 
1. บรษิัท ไนทแ์ฟรงค ์ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย) จ ากดั ซึ่งเป็นผูป้ระเมินทรพัยสิ์นที่ไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต.  
2. ผูป้ระเมินราคาอิสระในต่างประเทศ ซึ่งไม่ไดอ้ยู่ในบญัชีรายชื่อของส านกังาน ก.ล.ต. ประเทศไทย ไดแ้ก่  

- Knight Frank (Cambodia) Pte Ltd ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศกัมพูชา และผูค้วบคุมการปฎิบตัิงาน 
ที่ไดร้บัการขึน้ทะเบียนโดย Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS)  

- Capitale Analytics ซึ่งเป็นผู้ประเมินราคาอิสระในประเทศสหรัฐอเมริกา และผู้ควบคุมการปฎิบัติงานที่ไดร้บั 
การขึน้ทะเบียนโดย American Society of Appraisers (ASA) และ Association of Machinery and Equipment 
Appraisers (AMEA)  

- OTTO Immobillien GmbH ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศออสเตรีย และผูค้วบคุมการปฎิบตัิงานที่ไดร้บั
การขึน้ทะเบียนโดย ImmoZert และ Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS) 

- Knight Frank spol. s r.o. ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศสโลวาเกีย และผูค้วบคุมการปฎิบัติงานที่ไดร้บั 
การขึน้ทะเบียนโดย Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS) 

 
รายงานการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์นดังกล่าวจัดท าขึน้เพื่อวัตถุประสงคส์าธารณะ โดย เป็นการประเมินมูลค่า ณ วันที่ 25 
กนัยายน 2568 26 กนัยายน 2568 30 กนัยายน 2568 และ 2 ตลุาคม 2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศไทย วนัท่ี 30 กนัยายน 
2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศกัมพูชา วนัที่ 15 ตุลาคม 2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศสหรฐัอเมริกา วนัที่ 24 ตุลาคม 
2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศออสเตรีย และวนัที่ 10 ตุลาคม 2568 ส าหรบัทรพัยสิ์นในประเทศสโลวาเกีย โดยรายงาน
ประเมินดงักล่าวมีอายไุม่เกิน 6 เดือนก่อนวนัท่ีที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจดัท ารายงานฉบบันี ้
 
โดยรายละเอียดวิธีการประเมิน หลกัการประเมิน และทรพัยสิ์นท่ีประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

วิธีการประเมินมูลค่าทรัพยส์นิ 
วิธีการประเมิน รายละเอียด 
วิธีเปรียบเทียบกบั
มลูค่าตลาด  

เป็นการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นโดยการเปรียบเทียบทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ากบัขอ้มลูตลาดที่ไดจ้ากการ
ส ารวจที่มีลักษณะคล้ายคลึงกัน โดยจะท าการเปรียบเทียบททั้งขนาด รูปร่าง  ที่ตั้ง ทางเข้า-ออก 
สภาพแวดลอ้มที่จะมีผลกระทบต่อราคา และราคาซือ้ขายในช่วงที่ผ่านมา และมีการปรบัแกร้าคาซือ้ขาย 
(Sales Adjustment Grid) ซึ่งพิจารณาความแตกต่างของปัจจยัต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งว่ามีลกัษณะเฉพาะที่ดี
หรือดอ้ยกว่า รวมทัง้การเปรียบเทียบราคาซือ้ - ขายภายใตก้ารแข่งขนัของตลาดอสงัหารมิทรพัยปั์จจบุนั 
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วิธีการประเมินมูลค่าทรัพยส์นิ (ต่อ) 
วิธีการประเมิน รายละเอียด 
วิธีคิดจากต้นทุน
ทดแทนสทุธิ 

เป็นการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นโดยท าการค านวณหาราคาคาทดแทนใหม่ (Replacement Cost As 
New - RCN) ของอาคารส่ิงปลูกสรา้ง ซึ่งเป็นการหาตน้ทุนค่าก่อสรา้งใหม่ในลักษณะการทดแทน  
ของอาคารส่ิงปลกูสรา้งเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งประสิทธิภาพ พืน้ที่ใชส้อยและความสามารถที่เท่าเทียมกนั ซึ่ง
ผูป้ระเมินพิจารณาใชว้ิธีเปรียบเทียบค่าก่อสรา้งแบบต่อหน่วย (บาทต่อตารางเมตร) ณ วนัที่ประเมิน
มลูค่าแลว้หกัดว้ยค่าเส่ือมราคาตามสภาพและอายุการใชง้านของอาคารส่ิงปลกูสรา้ง มลูค่าที่ไดจ้ะ
เป็นมลูค่าตามสภาพปัจจบุนัของอาคารส่ิงปลกูสรา้ง (Depreciated Replacement Cost - DRC) 

วิธีคิดจากตน้ทนุ เป็นการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นโดยการประมาณการตน้ทุนของทรพัยสิ์นที่จะน ามาเพื่อทดแทนขึน้
ใหม่ในปัจจุบนั (Replacement Cost New) หรือตน้ทุนสรา้งใหม่ (Reproduction Cost New) ซึ่งจะ
ไดม้าจากการส ารวจทรพัยสิ์นในสถานที่ตัง้ ขอ้มูลการบัญชี สอบถามวิศวกรระดับอาวุโส พนักงาน
บญัชี และตรวจสอบผงัการวางเครื่องจกัร พิมพเ์ขียว รายละเอียดของโรงงานและเครื่องจกัรอุปกรณ ์
รวมถึงกระบวนการในการผลิตหรือการใชเ้ครื่องจกัรอปุกรณน์ัน้ๆ มลูค่าตน้ทนุทดแทนจะถกูพฒันาขึน้
จากการพิจารณาถึงตน้ทนุในอดีต และสอบถามบรษิัทท่ีจดัจ าหน่ายถึงตน้ทนุของเครื่องจกัรอุปกรณท์ี่
ดชันีราคาเพิ่มขึน้ของราคาเปรียบเทียบกนัได ้แลว้ท าการพิจารณาถึงค่าใชจ้่ายในการขนส่ง การติดตัง้ 
ตรวจสอบ ตน้ทุนทางการเงินและค่าธรรมเนียม อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และรวมถึง 
Technology know-how เป็นตน้ หลงัจากนัน้จะพิจารณาหกัดว้ยค่าเส่ือมราคา 

วิธีคิดจากรายได ้ เป็นการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นโดยการค านวณหารายไดจ้ากทรพัยสิ์นนัน้ๆ หกัค่าใชจ้่ายด าเนินงาน
และค่าใชจ้่ายอื่นๆ และคิดลดดว้ยอตัราผลตอบแทน (Capitalization rate) ที่เหมาะสม 

 
ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการประเมิน หลกัการประเมิน และทรพัยสิ์นท่ีประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี  ้
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สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิทีป่ระเมินล าดับ 
ล าดับ รายละเอียด ผู้ประเมินทรัพยส์ิน วิธีการประเมิน ราคาประเมิน 

1. สวนอุตสาหกรรมบางกะดี (ประเทศไทย) 
1.1 ที่ดิน 83 ไร ่5.20 ตารางวา 

บจก. ไนทแ์ฟรงค ์ 
ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย)  

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  879.90 ลา้นบาท 
1.2 อาคาร อาคารส่ิงปลูกสรา้ง 26 รายการ และส่ิงปลูกสรา้งอื่นๆ เช่น อาคาร

โรงงาน คลังสินคา้ อาคารส านักงาน โรงอาหาร อาคารเก็บสารเคมี  
โรงจอดรถ เป็นตน้ 

วิธีคิดจากตน้ทนุทดแทนสทุธิ 588.60 ลา้นบาท 

1.3 เครื่องจกัรอปุกรณ ์ เครื่องจักรที่ ใช้ในกระบวนการผลิตสินค้าประเภทวงจรไฟฟ้า  
และผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสจ์ านวน 16,858 รายการ /1 

วิธีคิดจากตน้ทนุ และ  
วิธีเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตลาด  

904.20 ลา้นบาท 

2. สวนอุตสาหกรรมโรจนะ (ประเทศไทย) 
2.1 ที่ดิน - โรงงาน 16 ไร ่1 งาน 32.00 ตารางวา 

บจก. ไนทแ์ฟรงค ์ 
ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย) 

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  78.40 ลา้นบาท 
2.2 อาคาร - โรงงาน อาคารส่ิงปลูกสรา้ง 17 รายการ และส่ิงปลูกสรา้งอื่นๆ เช่น อาคาร

โรงงาน อาคารส านกังาน โรงอาหาร อาคารซ่อมบ ารุง อาคารป๊ัมน า้ 
เต๊นทเ์ก็บของ เป็นตน้  

วิธีคิดจากตน้ทนุทดแทนสทุธิ 105.40 ลา้นบาท 

2.3 เครื่องจกัรอปุกรณ ์ 
       - โรงงาน 

เครื่องจักรที่ ใช้ในกระบวนการผลิตสินค้าประเภทวงจรไฟฟ้า  
และผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกส ์จ านวน 5,755 รายการ /2 

วิธีคิดจากตน้ทนุ และ  
วิธีเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตลาด 

253.20 ลา้นบาท 

2.4 ที่ดิน - คลงัสินคา้ 3 ไร ่1 งาน 23.00 ตารางวา วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  16.50 ลา้นบาท 
2.5 อาคาร - คลงัสินคา้ อาคารส่ิงปลกูสรา้ง 2 รายการ วิธีคิดจากตน้ทนุทดแทนสทุธิ 6.20 ลา้นบาท 
3. ถนนแจ้งวัฒนะ จ.นนทบุรี (ประเทศไทย) 
3.1 ที่ดิน 13 ไร ่1 งาน 38.00 ตารางวา 

บจก. ไนทแ์ฟรงค ์ 
ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย) 

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  405.70 ลา้นบาท 
3.2 อาคาร อาคารส่ิงปลูกสรา้ง 9 รายการ และส่ิงปลูกสรา้งอื่นๆ เช่น โรงงาน 

อาคารส านกังาน อาคารผลิตและคลงัสินคา้ โรงอาหาร เป็นตน้ 
วิธีคิดจากตน้ทนุทดแทนสทุธิ 45.60 ลา้นบาท 

3.3 เครื่องจกัรอปุกรณ ์ เครื่องจักรอุปกรณ์ที่เก่ียวขอ้งกับการผลิตสินคา้ประเภทวงจรไฟฟ้า 
และผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกสส์ าเรจ็รูป 6 รายการ/3 

วิธีคิดจากตน้ทนุ และ  
วิธีเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตลาด 

1.30 ลา้นบาท 



รายงานความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงนิอิสระต่อการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

94 

ล าดับ รายละเอียด ผู้ประเมินทรัพยส์ิน วิธีการประเมิน ราคาประเมิน 
4. โรงงานในประเทศกัมพชูา 
4.1 สิทธิการเช่าท่ีดิน 67,088.00 ตารางเมตร 

Knight Frank 
(Cambodia) 

Pte Ltd 

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  7.96 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
(เทียบเท่า 257.30 ลา้นบาท) 

4.2 อาคาร อาคารส่ิงปลกูสรา้ง 19 รายการ เช่น อาคารโรงงาน อาคารคลงัสินคา้ วิธีคิดจากตน้ทนุทดแทนสทุธิ 10.44 ลา้นดอลลารส์หรฐั  
(เทียบเท่า 337.67 ลา้นบาท) 

4.3 เครื่องจกัรอปุกรณ ์ 
      และงานระบบ 

3,488 รายการ /4 บจก. ไนทแ์ฟรงค ์ 
ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย) 

วิธีคิดจากตน้ทนุ และ  
วิธีเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตลาด 

9.97 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
(เทียบเท่า 322.47 ลา้นบาท) 

5. โรงงานในประเทศสหรัฐอเมริกา 
5. เครื่องจกัรอปุกรณ ์ 782 รายการ /5 Capitale Analytics วิธีคิดจากตน้ทนุ และ  

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตลาด 
801,230 ดอลลารส์หรฐั 

(เทียบเท่า 25.92 ลา้นบาท) 
6. โรงงานในประเทศออสเตรีย 
6.1 ที่ดิน 16,397 ตารางเมตร 

OTTO Immobillien 
GmbH 

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  1.54 ลา้นยโูร 
(เทียบเท่า 57.65 ลา้นบาท) 

6.2 อาคาร อาคารส่ิงปลกูสรา้ง 4 รายการ เช่น อาคารโรงงาน อาคารคลงัสินคา้ วิธีคิดจากรายได ้ 2.79 ลา้นยโูร 
(เทียบเท่า 104.45 ลา้นบาท) 

7. โรงงานในประเทศสโลวาเกยี 
7.1 ที่ดิน 17,579 ตารางเมตร 

Knight Frank  
spol. s r.o. 

วิธีเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาด  1.05 ลา้นยโูร 
(เทียบเท่า 39.31 ลา้นบาท) 

7.2 อาคาร อาคารส่ิงปลกูสรา้ง 5 รายการ เช่น อาคารโรงงาน อาคารคลงัสินคา้ วิธีคิดจากรายได ้ 8.48 ลา้นยโูร 
(เทียบเท่า 317.47 ลา้นบาท) 
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หมายเหต ุ:   
/1 รายการเครือ่งจกัรและอปุกรณ์มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 17,721 รายการ อย่างไรก็ด ีณ วนัทีผู่ป้ระเมินเขา้ส ารวจ มีรายการเครือ่งจกัรทีส่  ารวจไม่พบจ านวน 528 รายการ (ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเครือ่งมือทีใ่ชใ้นการผลิต บ ารุงรกัษา หรือ
สนบัสนุน เช่น ชุดอุปกรณ์งานบดักรี โต๊ะประกอบชิน้งาน รถเข็นชิน้งาน เป็นตน้) เครื่องจักรทีช่  ารุดเสยีหายจ านวน 4 รายการ และเครื่องจักรทีจ่ าหน่ายแลว้จ านวน 331 รายการ รวมทัง้สิน้ 863 รายการ ซึ่งผูป้ระเมินราคา
อิสระมิไดน้ ารายการสนิทรพัย์ดงักล่าวมาพจิารณาประเมินมูลค่า ส่งผลใหจ้ านวนเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ทีน่  ามาประเมินมูลค่าคงเหลือเท่ากบั 16,858 รายการ  

/2 รายการเครือ่งจกัรและอปุกรณ์มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 5,844 รายการ อย่างไรก็ด ีณ วนัทีผู่ป้ระเมินเขา้ส ารวจ มีรายการเครือ่งจกัรทีช่  ารุดเสยีหายจ านวน 44 รายการ ค่าขนส่งจ านวน 8 รายการ ค่าซ่อมแซม 9 รายการ ซอฟตแ์วร์  
2 รายการ และอะไหล่/ซ่อมแซม 26 รายการ รวมทัง้สิน้ 89 รายการ ซึ่งผูป้ระเมินราคาอิสระมิไดน้ ารายการสนิทรพัย์ดงักล่าวมาพิจารณาประเมินมูลค่า ส่งผลใหจ้ านวนเครื่องจักรและอุปกรณ์ทีน่  ามาประเมินมูลค่าคงเหลือ
เท่ากบั 5,755 รายการ 

/3 รายการเครือ่งจกัรและอปุกรณ์มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 7 รายการ อย่างไรก็ด ีณ วนัทีผู่ป้ระเมินเขา้ส ารวจ มีรายการเครือ่งจกัรทีส่  ารวจไม่พบจ านวน 1 รายการ ซึ่งผูป้ระเมินราคาอิสระมิไดน้ ารายการสนิทรพัย์ดงักล่าวมาพจิารณา
ประเมินมูลค่า ส่งผลใหจ้ านวนเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ทีน่  ามาประเมินมูลค่าคงเหลือเท่ากบั 6 รายการ 

/4 รายการเครือ่งจกัรและอปุกรณ์มีจ านวนรวมทัง้สิน้ 3,626 รายการ อย่างไรก็ด ีณ วนัทีผู่ป้ระเมินเขา้ส ารวจ มีรายการเครือ่งจกัรทีส่  ารวจไม่พบจ านวน 76 รายการ เครือ่งจกัรทีช่  ารุดเสยีหายจ านวน 36 รายการ และเครือ่งจักร 
ซึ่งหมดสภาพการใชง้านจ านวน 26 รายการ รวมทัง้สิน้ 138 รายการ ซึ่งผูป้ระเมินราคาอิสระมิไดน้ ารายการสนิทรพัย์ดงักล่าวมาพิจารณาในการประเมินมูลค่า ส่งผลใหจ้ านวนเครื่องจักรและอุปกรณ์ทีน่  ามาประเมินมูลค่า
คงเหลือเท่ากบั 3,488 รายการ 

/5 อา้งอิงจากรายงานประเมินทรพัย์สินพบว่า ผูป้ระเมินราคาสินทรพัย์อิสระไดเ้ขา้ส ารวจสินทรพัย์จ านวนทัง้สิน้ 21 รายการ จากทัง้หมด 782 รายการ ซ่ึงมูลค่าของสินทรพัย์สินจ านวนดงักล่าวคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 78  
ของมูลค่าตามราคาประเมิน 
- ในการประเมินมูลค่าสนิทรพัย์ ผูป้ระเมินราคาสนิทรพัย์อิสระไดมี้การตัง้สมมตฐิานว่าเอกสารสทิธิของสนิทรพัย์ทีป่ระเมินถูกตอ้งตามกฎหมาย   
- อา้งอิงอตัราแลกเปลีย่น ณ วนัที ่31 ต.ค. 67 ที ่32.34 บาท/ดอลลาร์สหรฐั และ 37.44 บาท/ยูโร 
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของผู้ประเมินราคาทรัพยส์ินอิสระ 
 
จากการพิจารณารายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นที่ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระจดัท า รวมถึงการสมัภาษณผ์ูป้ระเมินราคา
ทรพัยสิ์นอิสระทัง้ในประเทศไทย กมัพชูา และสหรฐัอเมรกิา ไดแ้ก่ บรษิัท ไนทแ์ฟรงค ์ชารเ์ตอร ์(ประเทศไทย) จ ากดั Knight Frank 
(Cambodia) Pte Ltd และ Capitale Analytics พบว่า ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระไดเ้ลือกใชว้ิธีการประเมินที่เป็นมาตรฐานที่ใช้
กนัโดยทั่วไป กล่าวคือ 
 
- การประเมินมูลค่าที่ดิน ผู้ประเมินราคาทรัพย์สินอิสระเลือกใช้ วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด โดยพิจารณาทรัพย์สิน

เปรียบเทียบที่มีศักยภาพและลักษณะใกลเ้คียงกับทรัพยสิ์นที่ประเมิน พรอ้มทั้งปรับค่าความแตกต่างในปัจจัยที่มี
นยัส าคญั เช่น ท าเล สภาพแวดลอ้ม สภาพคล่อง และศกัยภาพของพืน้ท่ี เพื่อสะทอ้นราคาตลาดที่เป็นปัจจบุนั  

- การประเมินมลูค่าอาคาร ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีตน้ทนุทดแทนสทุธิ โดยพิจารณาตน้ทนุในการก่อสรา้ง
ใหม่ ณ ปัจจบุนั และหกัค่าเส่ือมราคาตามสภาพการใชง้าน เพื่อประเมินมลูค่าตลาดภายใตส้ภาพปัจจบุนัของสินทรพัย์ 

- การประเมินมูลค่าเครื่องจักรและอุปกรณ ์ผู้ประเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระใชว้ิธีตน้ทุนและวิธีเปรียบเทียบราคาตลาด  
โดยพิจารณาข้อมูลการซื ้อขายสินทรัพย์มือสองในตลาด พร้อมทั้งปรับค่าความแตกต่างตามสภาพการใช้งาน 
รายละเอียดของอปุกรณ ์และเงื่อนไขการซือ้ขาย เพื่อสะทอ้นราคาตลาดภายใตส้ภาพปัจจบุนัของสินทรพัย  ์

 
จากการประเมินข้างตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า วิธีการประเมินดังกล่าวมีความเหมาะสม เนื่องจากสอดคลอ้งกับ  
แนวปฏิบตัิที่เป็นมาตรฐานในการประเมินสินทรพัยป์ระเภทที่ดิน อาคาร เครื่องจกัร และอปุกรณ ์โดยทั่วไป 
 
นอกจากนี ้ส าหรบัการประเมินมูลค่าสิทธิการเช่าที่ดินที่ตัง้โรงงานในประเทศกัมพูชา ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ ไดแ้ก่ 
Knight Frank (Cambodia) Pte Ltd  เลือกใช ้วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด เช่นเดียวกับการประเมินมูลค่าที่ดินที่บริษัทฯ เป็น
เจ้าของกรรมสิทธ์ิ (Freehold) เนื่องจากเป็นการเช่าภายใต้สัญญาเช่าระยะยาว (Perpetual Lease Agreement) เป็น
ระยะเวลา 50 ปี พรอ้มเงื่อนไขการขยายสัญญาเช่าโดยอัตโนมัติ  เป็นระยะเวลาอีก 50 ปี และสามารถแปลงเป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิ (Freehold) บนที่ดินไดเ้มื่อสิน้สดุการระยะเวลาการเช่าดงักล่าว ดงันัน้ จึงท าใหล้กัษณะสิทธิการเช่าที่ไดร้บัมีความ
ใกลเ้คียงกับการถือครองกรรมสิทธ์ิท่ีดิน (Freehold) ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ จึงใชว้ิธีเปรียบเทียบราคาตลาดในการ
ประเมินมลูค่าสิทธิการเช่าดงักล่าว 
 
ในขณะที่ การประเมินทรัพยสิ์นในประเทศออสเตรียและสโลวาเกีย ผู้ประเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระ ไดแ้ก่ OTTO Immobilien 
GmbH และ Knight Frank spol. s r.o. เลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบราคาตลาดในส่วนของที่ดินเช่นเดียวกนั อย่างไรก็ดี ส าหรบัอาคาร 
ผูป้ระเมินทั้งสองรายเลือกใชว้ิธีพิจารณาจากรายได ้โดยใหเ้หตุผลว่า เป็นวิธีที่สะทอ้นมูลค่าตลาดที่แทจ้ริงไดด้ีกว่าวิธีตน้ทุน
ทดแทนสทุธิ เนื่องจากแมว้่าตน้ทนุก่อสรา้งจะสะทอ้นตน้ทนุในการก่อสรา้งใหม่ ณ ปัจจบุนั แต่อย่างไรก็ดี หากตลาดไม่ยอมรบั
ตน้ทุนดงักล่าว จึงอาจไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าตลาดได ้โดยผูซ้ือ้ในกลุ่มนีอ้าจใหค้วามส าคญักับผลตอบแทนจากการลงทนุ
มากกว่าตน้ทุนการก่อสรา้ง ประกอบกับวิธีตน้ทุนทดแทนสุทธิมักถูกน ามาใชใ้นกรณีที่ไม่มีตลาดซือ้ขายของสินทรพัยน์ั้น  
ซึ่งไม่ใช่กรณีของสินทรพัยท์ี่ประเมินในครัง้นี ้ซึ่งเป็นปัจจยัที่เป็นไปตามดลุยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละราย  
 


